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O Pioneer
Investments

Pioneer Investments je soucasti predni bankovni skupiny
UniCredit a v oblasti fizeni podilovych fondt na svétovém
trhu ptisobi jiz vice nez 8 let.

Historie Pioneer Investments saha az do roku 1928, kdy byl
zaloZen treti nejstarsi fond v USA s nazvem Pioneer Fund.
Jedna se o vlajkovy produkt Pioneer Investments, v némz
se odrdz{ historie celé firmy. Od svého zaloZeni dosdhl
rekordniho kumulativniho vynosu pfesahujiciho milion
procent.

V soucasné dobé skupina ptisobi ve 27 zemich a pracuje pro
nivice nez 2 050 zaméstnanci véetné 340 investi¢nich
profesionaltL. K zajisténi inovativni a konzistentni produktové
strategie vyuziva ti{ specializovanych center v Dublinu,
Londyné a Bostonu.

Pioneer Investments v Ceské republice

Pioneer Investments v Ceské republice poskytuje sluzby

od roku 1995 a to jak individudlnim, tak instituciondlnim
klientim a nadacim. Klienti mohou vyuzit ucelené nabidky
prvotiidnich produktt v oblasti spravy majetku véetné
dlouhodobych investi¢nich feseni.
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Co je Investovanim rozumime nédkup takového majetku nebo aktiv,
: 2 ktera maji v budoucnu potencial se zhodnotit nebo prinaset
investovani? o d g
pravidelnou rentu.

Kazd4 investice m4 3 zakladni parametry, které spole¢né tvori

tzv. investi¢ni trojuhelnik.

Vynos

Riziko Likvidita

Vynos - kolikmliZete zdané investice ziskat

Riziko - stuperinejistoty, ze nedosahnete oéekavaného
vynosu, pripadné, Ze utrpite ztratu

Likvidita - rychlost, jakou je mozné pfeménitinvestici zpét
na hotovost

Dtive, neZ se rozhodnete investovat, zkuste si odpovédét na
nékolik zakladnich otdzek, které vam mohou pomoci pti
vybéru vhodné strategie:

- Na jak dlouhou dobu chci investovat?
> Jaké riziko jsem ochoten/ochotna akceptovat?
> Co od investice o¢ekavam?

Pfi investovani méjte vidy na paméti, ze kvalitni
portfolio by mélo pokryvat nejen kratkodobé cile,

ale i dlouhodobé horizonty, kdy dynamictéjsi slozka

v ,pfiméfené mife“ mize dat vasemu portfoliu
ten spravny pomér vynosu, rizika a likvidity.
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Existuje

Idealni investice by méla mit vysoky vynos, nizké riziko
a vysokou likviditu. Takova investice ale bohuzZel neexistuje.

idealni T
) i Proto je potfeba si vzdy urcit optimalni pomér mezi témito
investice? parametry, ktery z nich je pro nas diilezity a ktery jsme
ochotni ,,obétovat*
Ruzné formy investic pfedstavuji riizné vyhody, ale i rizika.
Aby mélo portfolio pevny zéklad, ktery tak snadno
nepodlehne vykyviim, je vhodné investice kombinovat,
tzv. diverzifikovat (rozkladat) riziko.
V nasledujici tabulce uvddime nékolik prikladii investic
s rizné dlouhymi investi¢nimi horizonty a jejich zakladnimi
parametry:
Aktivum MozZnyvynos Riziko  Likvidita Doporucenadoba Poznamka
investovani
Penize ,doma* Zadny malé vysokd  jennevyhnutelng pfi inflaci - ztrata realné hodnoty penéz
BéZny cetv bance minimalni malé vysoka kratka (kryti béznych vydajl)  vyssipoplatky; vynos nepokryje aniinflaci
Terminovany dcet maly malé nizka mésice az roky sankce za predcasny vybér;
vynos obvykle nepokryje inflaci
Penézni podilové fondy nizky nizké vysoka do 1 roku Zzavislé na situaci na svétovych Ci
DIuhopisové podilové fondy ~ stiedni stiedni  vysokd  3avicelet financnich trzich; riziko se snizuje
Akciové podilové fondy vysoky vysoké  vysokd 10avice let s rostouci dobou investice
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PRIKLADY INVESTIC Z PRAXE

Potrebuji mit svoje penize kdykoliv k dispozici - nechci
podstupovat Zddné riziko.
Vhodny produkt: napt. bézny tcet v bance

Vynos: minimalni — nizké aroceni. Ddvame prednost
nizkému riziku a vysoké likvidité, vynos tedy obétujeme.
Riziko: minimalni

Likvidita: vysoka — ke svym penéziim se dokazeme dostat
odkudkoliv, kdykoliv

Chci dlouhodobou investici, kterd mi bude dlouhodobé
prindset pravidelnou rentu.
Vhodny produkt: napt. nemovitost na pronajem (byt)

Vynos: sttedni az vysoky (zavisi na kvalité nemovitosti
a lokalité)

Riziko: stfedni — pokles cen nemovitosti, poskozeni
nemovitosti, nizky zdjem o nemovitost

Likvidita: vét§inou nizka — pokud chceme byt prodat

za dobrou cenu
»Neexistuje nic lepsiho

nez nakoupit kvalitni
aktiva a nechat je, aby

Je mi 30 let a chci si odloZit penize na diichod, chci aby
sevdlouhodobém

se co nejvice zhodnocovaly.

horizontu zhodnotila. Vhodny produkt: napt. akciové podilové fondy

Trpélivost dokdze

findset mimorddné . ; i <ot
prindset mimotddné Vynos: vysoky potencial vynosu

zisky”

Riziko: primérené vysoké — kolisani hodnoty investice

PHILIP L. CARRET, muizeme ovlivnit napt. pravidelnym investovanim
zakladatel skupiny

Likvidita: vysoka — zpravidla do nékolika dni

Pioneer Investments
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Co je Podilovy fond je forma kolektivniho investovani,
dilovy shromazduje tedy majetek vétsiho mnozstvi investori.
o y Prikladem investora podilového fondu miize byt clovek,
fond? ktery se rozhodl investovat na kapitalovém trhu. Jelikoz
nema zkus$enosti, a navic nema ani cas se své investici

vénovat, vybere si spravcovskou (investi¢ni) spole¢nost,
ktera se o svéfené prostiedky odborné postara.

Pravidla pro zainvestovani svéfenych prostfedki jsou
definovana ve statutu nebo prospektu podilového fondu
aspravcovska (investi¢ni) spole¢nost se jich musi striktné drzet.

Ptivybéru fondu si investor miize zvolit, zda se chce zaméfit
na akcie nebo dluhopisy, jestli chce investovat v USA,
v Evropé, na rozvijejicich se trzich ¢i na celém svété, vjaké

meéngé, do jakého odvétvi ekonomiky atd.

PIONEER

Tnvestments: -
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ProcCinvestovat SIROKYVYBER INVESTIENICH STRATEGII

do podilovych
fondu

Majetek podilového
fondu je Gcetné oddélen
od majetku investicni
spolecnosti. V pripadé

Upadku spravcovské
(investicni) spolecnosti
tedy penize klienta
nejsou ohrozeny.

7 Pioneer Investments

Existuje celd fada riizné zamérenych fondu -

od nejkonzervativnéjsich fondt penézniho trhu az po
rizikovéjsi akciové fondy. Investor si tak muze vybrat
strategii, kterd nejvic odpovidd jeho investi¢nim
preferencim, planovanému investi¢nimu horizontu
arizikovému profilu.

PROFESIONALNi SPRAVA MAJETKU

Penize investora (podilnika) jsou spravovany investi¢nimi
profesionaly, kteti se snazi maximalizovat vynosy

a minimalizovat rizika plynouci z finan¢nich trhi.

Pro vykonavani ¢innosti musi spravcovska spole¢nost

ziskat licenci od Ceské ndrodni banky. Ta zéroven vykonava
ptisny dohled nad aktivitami spravcovské spole¢nosti.
Majetek podilového fondu je ti¢etné oddélen od majetku
investi¢ni spole¢nosti. V ptipadé upadku spravcovské
(investi¢ni) spole¢nosti tedy penize klienta nejsou ohrozeny.

VYSOKA LIKVIDITA INVESTICE

Vlastnik podilovych listti fondu (tedy podilnik) mtize
kdykoliv pozadat spravcovskou spole¢nost o tzv. zpétny
odkup. Sprévcovska spole¢nost je povinna tyto podilové listy
odkoupit za oficialné vyhldseny kurz a vyplatit podilnikovi
finan¢ni prostredky. Stane se tak vétsinou v priabéhu
nékolika pracovnich dni.

SNADNA DOSTUPNOST INFORMACI

Vétsina informaci o investi¢ni strategii a slozeni portfolia,
aktualnich kurzech podilovych listt atd. byva zvetejiiovana
na internetovych strankach spravcovskych spole¢nosti.
Jejich spravnost je nezavisle kontrolovana reguldtorem
trhu (Ceskou narodni bankou) a depozitatem fondi.
Depozitdtem Pioneer Investments v CR je banka UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ¢len predni
bankovni skupiny UniCredit.



MOZNOST PRAVIDELNEHO INVESTOVANI

UZ 0D NiZKYCH CASTEK

Mnohé podilové fondy umoziiuji podilnikiim pravidelné
investovani od malych ¢astek a dosdhnout tak tvorby
finan¢niho majetku v del$ich ¢asovych periodach.
Prostfednictvim pravidelnych investic do podilovych fondt
se i drobny investor muze dostat k zajimavym investicim,
které byly v minulosti ur¢ené jen bohatym.

Minimalni vySe investice Pravidelna Jednorazova Nasledna

(vKe) investice investice jednorazova investice

Rentier Invest 500 30000 10000

Ceské fondy Pioneer Investments 500 5000 1000

Lucemburské fondy Pioneer 500 30000 10000
VYNOSOVY POTENCIAL

Investovani v podilovém fondu ma, v porovnani

s terminovanymi nebo spoficimi ¢ty bank, redlnou Sanci
ptinést klientovi z dlouhodobého hlediska vy$si vynos.
Vyse zhodnoceni zavisi na podminkach na finan¢nim trhu
avhodné volbé investi¢ni strategie.

DANOVA POVINNOST

Podle platnych zakont Ceské republiky jsou v ptipadé
tyzickych osob nepodnikatelt od dani z pf{jmi osvobozeny
ptijmy z prodeje cennych papirti a ptijmy z podilt
pripadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu,
pokud jejich thrn (hruby ptijem) u poplatnika nepresahne
ve zdanovacim obdobi 100 ooo K¢. Od dané z ptijmu jsou
vzdy osvobozeny prijmy z prodeje cennych papirt,
presahne-li doba mezi nabytim a pfevodem tohoto cenného
papiru ptijeho prodeji dobu 3 let.

Pioneer Investments 8



Investicni
strategie

Podilové fondy nabizeji
Sirokou Skalu strategii.
Investor si tak mize
vybrat strategii, ktera
nejvic odpovida jeho
investi¢nim preferencim,
pldnovanému
investiénimu horizontu

a rizikovému profilu.
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FONDY PENEZNIHO TRHU

Jsou nejvhodnéjsi pro investory, ktefi prioritné hledaji
nizké riziko. Investuji do konzervativnich cennych papirt
penézniho trhu s kratkou dobou splatnosti (do 1 roku).
Jsou to zejména:

> kratkodobé statni cenné papiry
> terminované vklady v bankach
> kratkodobé dluhopisy kvalitnich emitentti

(s vys$im ratingem a tedy potencialné niz$im rizikem)
Nizké riziko s sebou pfinasi nizsi vynosy, které zpravidla
dosahuji podobné trovné jako terminované vklady. Penézni
fondy jsou urceny zejména ke kratkodobému ulozeni
hotovosti.

Pro koho: konzervativni investor
Na jak dlouho: optimalné na 1 rok, v zavislosti na rizikovém
profilu klienta

DLUHOPISOVE FONDY

Nabizeji ve srovnani s fondy penézniho trhu potencial
vys$siho vynosu, ale také vys$si riziko kolisani ceny
podilového listu. Investuji do dluhopist vydanych staty,
mésty nebo firmami s riznou dobou splatnosti - zpravidla
delsi nez jeden rok. Hodnota podilového listu je stanovena
podle aktudlni trzni hodnoty v$ech dluhopisii ve fondu.
Na aktualni hodnotu dluhopisu ma vliv zejména aktudlni
urokovd sazba. Pokud urokové sazba roste, cena starsich
dluhopisti klesd, a naopak.

Pro koho: konzervativni nebo vyvazeny investor
Na jak dlouho: optimalné na 3-5 let dle strategie fondu,
v zéavislosti na rizikovém profilu klienta



SMISENE FONDY

Pokud jste investor, ktery hleda kompromis mezi
dluhopisovymi a akciovymi podilovymi fondy, jsou smisené
fondy urceny presné pro vas. Investuji do dluhopist, akci,
poptipadé do jinych druhti cennych papirti, nemovitosti

a dalsich.

Pokud se rozhodnete pro tuto investi¢ni strategii, je velmi
dalezité znat pomér mezi konzervativni a rizikovou slozkou.
Cim vétsi je podil rizikové slozky, tim je samoziejmé
rizikovéjsi cely fond. Smisené podilové fondy jsou
prednostné uréeny investortim, ktefi nejsou prehnané
konzervativni, ale ani prili§ dynamicti, a navic jim vyhovuje
diverzifikace portfolia spi$e v ramci jednoho fondu.

Pro koho: vyvazeny investor
Na jak dlouho: optimalné na 5-10 let, v zavislosti na rizikovém
profilu klienta

AKCIOVE FONDY

Jsou nejrizikovéjsi zdkladni investi¢ni strategii, ale zdroven
strategii s dlouhodobé nejvys$sim potencidlem zhodnoceni.
Investuji do akcii firem, takze se investor akciového
podilového fondu muiZe stat ,,spolumajitelem® zajimavych
spole¢nosti v zavislosti na strategii fondu - naptiklad velkych
evropskych firem, stfedné velkych americkych firem, vybéru
globélnich firem a dal$ich. Doporuceny investi¢ni horizont

u akciovych fondt miize byt i deset let.

Je dulezité poznamenat, Ze hodnota podilového listu téchto
podilovych fondt obvykle vice kolisa. Praxe v§ak ukazuje,
ze z dlouhodobého hlediska jsou akcie a akciové fondy jako
jedny z mala investic schopny ,,porazit” inflaci.

Pro koho: dynamicky investor
Na jak dlouho: optimalné na 10 let, v zdvislosti na rizikovém
profilu klienta

Pioneer Investments 10



Vykonnost a kolisavost riiznych typii investicnich strategii
3000

2700 /
2400

2100

1800

1500 ,q[ W\\ /N /
1200 ,/ v W Y
900 _/ el
600 J /"’“"

0

12/81 12/85 12/89 12/93 12/97 12/01 12/05 12/09 04/13

I akciovy fond B dluhopisovy fond Il fond penézniho trhu

Zdroj: Morningstar Hodnota investice miiZe v Ease kolisatv zavislosti nazvolené investicni strategii. Investicniriziko je mozné
snizitkombinaciriznych druhti fond (tedy diverzifikaci). Riziko sniZuje i dostatecnd délka investice
apravidelné investovani.
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Jednorazové Investoti na celém svété stale hledaji moznosti, jak ochranit
své investice pred razantnimi propady. Nejbéznéjsim

nebo anejjednodussim krokem, ktery lze ucinit, je jiz od pocatku
ravidelné investovani diverzifikovat portfolio mezi konzervativni
p
i nvesti C ef) a dynamické instrumenty (napt. mezi dluhopisy a akcie).

Existuje v8akijind a ¢asto u¢innéj$i metoda — pravidelné
investovani. Pravidelnym investovanim lze zmirnit dopad
kolisavosti trhu, respektive ji vyuzit ve sviij prospéch. Tato
forma investovani prindsi vyraznéjsi efekt v ptipadé investic
do rizikovéji zamétenych fondu, zejména akciovych. Poklesy
u téchto typti fondt nejsou, diky pravidelnému investovani,
Pravidelné investice tak vyrazné. Spravny investor ne¢eka na nejvhodnéjsi okamzik
prispivaji ke snizeni kinvestovani, ale dodrzuje investi¢ni disciplinu bez ohledu
rizika Spatného na to, zda trhy pravé rostou nebo klesaji.

naCasovani vstupu

natrh.

Modelové pripady

Priklad porovnani jednorazové a pravidelné investice

14000 Graf znzoriiuje porovnani jednorazové
12 000 / a pravidelné investice v dobg, kdy

byl nejméné vhodny moment pro
10000 // jednorazovou investici. Trhy totiz

8000 _\_\ W ihned po provedent investice zagaly
klesat, v diisledku ¢ehoZ poklesla cena
6000 \_\/ /‘/—\/ podilovych listdi, a diky tomu jich klienti

/ s pravidelnou investici nakupovali vétsi
(000 mnozstvi. Jakmile se situace na trhu
2000 / uklidnila a trhy zacaly opét riist, pravidelna
investice diky vétSimu mnoZstvi podilovych
0 /'/ listli v portfoliu piekonala investici
jednorazovou.
04/08 04/09 04/10 04/11 04/12 04/13

Zdroj: Pioneer Investments

B Pioneer Funds Top European Players - jednorazova investice
[ Pioneer Funds Top European Players - pravidelna investice
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Diky niz§im vstupnim ¢astkdm, v fadu nékolika set korun, je
pravidelné investovani snadno dostupné pro Sirokou klientelu.
Cesta k investi¢nim produktiim se zajimavym vynosovym
potencidlem se tak otevira i tém investortim, kterym by

v ptipadé jednordzové investice zstala zapovézena.

Pravidelna investice do produktu Rentier Invest

1200 000 K¢

1000 000 KE

VySe mésicni investice: 1000 Ké

800000 ke Investi¢ni horizont: 30 let

600 000 K&

400 000 KE

200000 K¢ ,.|||||i

=il
0 Ké —I—l_l_l-l_-_l—l

0123456789 1011121314151617 181920212223 242526272829 30
let

hodnota [l vklad celkem

Jednd se 0 modelovy pfiklad vyvoje hodnoty portfolia pomoci kalkulacky Rentier Invest, skutenéd hodnota investice na konci

Jednorazové investice do podfondu Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund

1200 000 K&

1000 000 Ké Vyse investice: 100 000 K&
— Investicni horizont: 30 let

800 000 K&

600 000 K¢

400 000 K&

200000 K&

100 000 Ké

0123456 789 1011121314151617 1819202122 2324252627 282930
let

hodnota B vkiad celkem

Jednd se 0 modelovy pfiklad vyvoje hodnoty portfolia pomoci kalkulacky Pioneer Invest, skuteéné hodnota investice na konci

Pioneer Investments



Pravidelna investice do podfondu Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund

1600 000 KE

1400000 KE

1200 000 K¢

1000 000 K¢

VySe mésicni investice:
Investi¢ni horizont:

1000 Ké
30 let

800 000 K&

600 000 K&

400 000 K¢

200000 K&

0Ke

—

0123456 7 89 1011121314151617 18 192021 22 23 24 252627 28 29 30

let

hodnota [l vklad celkem

Jedna se 0 modelovy priklad vyvoje hodnoty portfolia pomoci kalkulacky Pioneer Invest, skutecné hodnota investice na konci

Predpokladany vyvoj pravidelnych investic

Investice Hodnota Investice Hodnota Investice Hodnota
Rok celkem majetku Rok celkem majetku Rok celkem majetku
1 12000 4974 11 132000 185135 21 252000 579818
2 24000 14941 12 144000 212380 22 264000 638637
8 36000 28570 13 156 000 241804 23 276000 702 162
4 48000 43289 14 168 000 273583 24 288000 770769
5 60000 59 186 15 180000 307903 25 300000 844864
6 72000 76355 16 192 000 344969 26 312000 924887
7 84000 94897 17 204000 385001 27 324000 1011312
8 96 000 114923 18 216000 428235 28 336000 1104651
9 108000 136551 19 228000 474927 29 348000 1205457
10 120000 159909 20 240000 525855 30 360000 1314327
Zdroj: Pioneer Investments, modelace pomoci kalkulacky Pioneer Invest, vstupni poplatek - Pfedem ,STANDARD*
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TOP produkty
Pioneer
Investments

U vybranych zahranicnich

fond( Pioneer je

k dispozici i tfida v ¢eskych
korunach. Klienti tak maji
moznost investovatna
svétovych trzich vdomaci
méné, bez obav z vykyvil
zpUsobenych viivem

ménového rizika.

15

Pioneer Investments

Pioneer Investments v Ceské republice nabizi klienttim
moznost investovat jak v ¢eskych korunach, tak i v eurech

a dolarech. Vybirat mohou z Ceskych fondi Pioneer
Investments, ale také z nékolika desitek fondu zahrani¢nich,
nebo z tzv. produktt zivotniho cyklu (Rentier Invest).

Uspéch Pioneer Investments na produktovém poli dokldd4
itada prestiznich ocenéni od renomovanych ratingovych
agentur. Fondy Pioneer také boduji v mnoha nezavislych
mezindrodnich soutézich. V Ceské republice byl naptiklad
jako Investice roku 2011 ocenén dluhopisovy fond Pioneer
Funds - Global Aggregate Bond. Nezavisly finan¢ni magazin
Citywire v roce 2012 zaradil dva z portfolio manazert
skupiny Pioneer Investments do elitni padesatky
nejschopnéjsich odbornikii v oboru na svété.



Rentier Invest - Inteligentni portfolio pro Zivot

- sedm modelovych portfolii - na sebe navazujicich linii,
s postupnym, automatickym zkonzervativiiovanim

> sprava portfolif je zajisténa zkuSenymi profesionaly

> vys$si konzervativnost portfolia ke konci investi¢niho
horizontu sniZuje riziko spojené s kolisanim zejména
akciovych trhti

> vysokd likvidita investice

> fondy obsazené v portfoliich programu Rentier Invest
jsou kompletné v ¢eské koruné

- moznost kombinace pravidelnych i jednorazovych
investic

- moznost kdykoli zménit parametry programu

> pravidelnd investice jiZ od 500 K¢ mési¢né

Rentier Invest - 7 modelovych portfolii podle let do konce investi¢niho horizontu klienta

linie 1:
25-40 let
linie 2:
15-25 let
linie 3:
8-15let
linie 4:
5-8 let
linie 5:
3-5let
linie 6:
1-3 roky
linie 7:
0-1rok

o

20 40 60 80 100 [%]

B akciovéfondy [l smisenéfondy [ diuhopisovéfondy [ penéinifondy

Zdroj: Pioneer Investments
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Rentier Invest - produktové sloZeni modelovych portfolii

Pioneer Pioneer Pioneer Pioneer PF - Top PF - Emerging PF - US.
- Sporokonto - obligacni - dynamicky - akciovy European Europe and Mediter- Pioneer
fond fond fond Players ranean Equity Fund
Linie 1: 25-40 let 10 % 40 % 22 % 11% 17%
Linie 2: 15-25 let 29 % 11% 33 % 13 % 7% 7%
Linie 3: 8- 15 let 33% 24 % 28 % 10 % 5%
Linie 4: 5-8 let 40 % 30 % 25 % 5%
Linie 5: 3-5 let 62 % 27 % 11%
Linie 6: 1-3 roky 25% 56 % 19 %
Linie 7: 0-1 rok 65 % 35%
Uplné nazvy fonddi jsou uvedeny v piislusnych statutech/prospektech fondi. Platnost k 30. 6. 2013
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund

> akciovy fond investujici do americkych akcii

> klon tfetiho nejstar$iho fondu na svété (Pioneer Fund)
zaloZzeného v roce 1928

> vysoky rating od renomovanych agentur:
S&P CAPITAL IQ: Gold, Morningstar Rating ***

> ménové zajisténi do ¢eské koruny

> fond je fizen osvéd¢enou investi¢ni metodou vyvinutou
Philipem L. Carretem, zakladatelem Pioneer Investments

> Siroce diverzifikované portfolio (cca 110-130 titult)

> kdispozici tfida podfondu v USD, EUR i ménové zajisténd
ttidav CZK

Pro koho: dynamicky investor
Na jak dlouho: min. 10 let

Pioneer Funds - Top European Players

> akciovy fond zaméteny jen na nejvétsi prilezitosti mezi
evropskymi firmami

> vysoky rating od renomovanych agentur:
S&P CAPITALIQ: Silver, Morningstar Rating ****

> efektivni diverzifikace portfolia s pfiméfenym poctem
akeii

> ménové zajisténi do ¢eské koruny

> portfolio manazer pti vybéru titulti uplatiuje piisna
kritéria, pres ktera ,,projdou” jen ty nejlepsi firmy



Rada fond{i Pioneer
Investments drzi
prestizni ocenéni

od renomovanych
ratingovych agentur.

s dobrymi hospodarskymi vysledky, silnou pozici na trhu
avy$$im potencialem ristu

- vinvesti¢nim tymu jsou tfi skupiny specialist véetné
analytika, kteti sleduji a vyhodnocuji riziko

> kdispozici tfida podfondu v USD, EUR i ménové zajisténd
trida v CZK

Pro koho: dynamicky investor
Na jak dlouho: min. 10 let

Pioneer Funds - Strategic Income
> dluhopisovy fond s vysokym vynosovym potencialem
> tspésna dlouhodobd historie
> vysoky rating od renomovanych agentur:
S&P CAPITAL IQ: Gold V4, Morningstar Rating ****
> ménové zajisténi do ¢eské koruny a eura
> vyuziti vladnich i firemnich dluhopisti a aktivni reakce
na aktudlni situaci na trhu zvySujici vynosovy potencidl
a omezujici rizika
> vysoky objem majetku pod spravou (vice nez 3,6 mld. USD),
vice nez 1100 titulii v portfoliu (prosinec 2013)
> kdispozici tfida podfondu v USD, EUR, ménové zajisténa
trida v CZK a ménoveé zajisténa tiida v EUR
Pro koho: vyvdZeny investor
Na jak dlouho: min. 4-5 let

Pioneer Funds - Euro Strategic Bond

> dluhopisovy fond s atraktivnim vynosovym potencidlem
iv prostiedi rekordné nizkych trokut

> vysoky rating od agentury Morningstar Rating ****

> aktivni sprava portfolio manazera s vice nez dvacetiletou
praxiv oboru

> portfolio je rozloZeno mezi vechny typy dluhopisovych
trha, véetné rozvijejicich se trhii a dluhopisii s vysokym
vynosem

> jedine¢na vykonnost v porovnani s konkurenci: v roce
2012 hlavni cena Euro Fund Award v kategorii
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dluhopisovych fondti a cena Lipper Fund Award
za nejlepsi vykonnost v kategorii dluhopisovych fondii
s vysokym vynosem
> ménové zajisténi do ceské koruny
> kdispozici tfida podfondu v USD, EUR, ménové zajisténa
trida v CZK

Pro koho: vyvazeny investor
Na jak dlouho: min. 4-5 let

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond

> dluhopisovy fond zaméteny na perspektivni region
rozvijejicich se trhi

> v portfoliu pfevlddaji firemni dluhopisy se zajimavym
vynosem do splatnosti

> portfolio manazer se nemusi drzet striktné svého
benchmarku - miize hledat ptilezitosti i na jinych
dluhopisovych trzich, pruzné ptizpasobuje sloZeni
portfolia fazim ekonomického cyklu.

> zvlastni pozornost je vénovana fizeni rizika - prisnéjsi
limity pro dluhopisy bez investi¢niho ratingu

> kdispozici ttida podfondu v USD, EUR i ménové
zajisténa tiida v CZK
Pro koho: vyvaZeny investor
Na jak dlouho: min. 4-5 let

Pioneer - obligacni plus

> zajimavy vynosovy potencial - v portfoliu jsou dluhopisy
perspektivnich zemi regionu stfedni a vychodni Evropy,
které nabizeji vy$si vynosy do splatnosti nez ¢eské vladni
dluhopisy

> aktivni fizeni ménového rizika

> $iroka diverzifikace - v portfoliu jsou obsazeny i bonitni
firemni dluhopisy

> vysoké kreditni hodnoceni jednotlivych tituli v portfoliu

Pro koho: vyvézeny investor
Na jak dlouho: min. 4-5 let



Slovnik
investora

AKCIE

Cenny papir, ktery predstavuje podil na majetku spole¢nosti.
Akcionat (majitel akcie) ma pravo na fizeni spole¢nosti,

na podil na zisku (dividendu) a na podil na likvida¢nim
ztstatku spole¢nosti.

AKTIVA
Riiznd forma majetku (dluhopisy, akcie, terminované vklady,
komodity, nemovitosti...).

DEPOZITAR

Banka, kterd vede tcty fondu i spravce a dohlizi zejména na to,
aby spravce s penézi podilniki ve fondu spravné nakladal.
Depozitat musi zkontrolovat kazdou transakei podilového
fondu a zaroven kontroluje, zda je aktualni hodnota
podilového listu fondu vypocitana v souladu s platnou
legislativou a statutem/prospektem podilového fondu.

Pii poruseni pravidel spravcem musi depozitat informovat
regulitora (napt. Ceskou nérodni banku).
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DLUHOPIS

Cenny papir, s kterym je spojeno pravo jeho majitele
pozadovat splaceni dluzné ¢astky a vyplaceni vynosii z néj
k ur¢itému datu. Koupi dluhopisu ptij¢uje investor (majitel
dluhopisu) emitentovi (ten, kdo dluhopis vydava) svoje
penézni prostredky.

KURZ PODILOVEHO LISTU (PL)

Hodnota, za kterou je mozné si koupit, nebo prodat PL.
U podilovych fondu je shodna s hodnotou majetku fondu
ptipadajiciho najeden PL.

PODILOVY FOND
Majetek, ktery tvoii aktiva, jez jsou ve spole¢ném vlastnictvi
investorfi.

PODILOVY LIST

Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery
predstavuje podil podilnika na podilovém fondu a se kterym
jsou spojena prava podilnika plynouci ze statutu nebo
prospektu podilového fondu.

PODILNIK
Majitel (vlastnik) podilovych listt.

SPRAVCOVSKA (INVESTICNI) SPOLECNOST

Pravnicka osoba, jejimZ predmétem podnikani je kolektivni
investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodatovani
podilovych fondi. K ¢innosti investi¢ni spole¢nosti je tfeba
povoleni.

VOLATILITA (KOLISAVOST)
Kolisdni ceny investice. Urcuje miru nejistoty. Plati, Ze ¢im
vy$si jsou ocekdvané vynosy, tim je obvykle vy$si volatilita.



Nejcastéji OTAZKA: Co znamena , fiziko“ pfi investovani do podilovych
< fond0?
kladené

OtéZky ODPOVED: Pii investovani do podilovych fond se miize
stat, ze v ur¢itém okamziku bude mit vase investice
nizs§i hodnotu nez ¢astka, kterou jste do podilového
fondu vlozili. Pfi spravném posouzeni cilii investice,
ale i dalsich faktoru, se vSak takové investi¢ni riziko
dé snizit. U¢innou ochranou pied vykyvy na trzich
je pravidelné investovani a diverzifikace (investovani
do vice fondu najednou - napt. prosttednictvim
produktu zivotniho cyklu Rentier Invest).

Ukazka volatility (kolisavosti) akciového indexu
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Riziko (,volatilita®)
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Vyvoj indexu S&P 500 (od 30. 1. 1970 - 12. 6. 2009)

Zdroj: Morningstar
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»Investor, ktery znd

vSechny odpovédi,

nerozumi ani

otdzkdm.

23
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OTAZKA: Co se stane, pokud by zkrachovala, resp. zanikla
spravcovska spolecnost?

ODPOVED: V takovém ptipadé se o svoje penize nemusite
bat. Spravcovska spole¢nost zaméstnava portfolio
manazery, ktef1 se staraji o konkrétni podilovy fond.
Spravcovska spole¢nost v§ak majetek ve fondu nevlastni,
pouze jej spravuje a vede samostatné ucetnictvi.

To znamena, Ze ani ptipadny krach spravcovské
spole¢nosti nema zadny vliv na majetek v podilovém
fondu. V takovém ptipadé by pravdépodobné doslo

ke zméné spravcovské spole¢nosti, ktera by penize
podilniki ve fondu nadale spravovala. Podilnici by tak
o svij majetek nepfigli.

OTAZKA: M(iZe mi nékdo garantovat vynosy v podilovém
fondu?

ODPOVED: Vzhledem k povaze investice a vzhledem

k platnym zakontim pro kolektivni investovani neni
mozné vynosy z podilovych fondu garantovat. Riziko
kolisani hodnoty podilového listu podilového fondu
vSak lze u¢inné snizit:

> pravidelnym investovanim

> vhodnou volbou investi¢ni strategie

> diverzifikaci (rozloZenim investice do vice podilovych
fondt)

OTAZKA: Jaka je kontrola pfi investovani do podilovych
fondi?

ODPOVED: Kazdou operaci podilového fondu schvaluje

a kontroluje depozitat (nezévisld banka). Na dodrzovani
zdkont a stanovenych pravidel dohlizi Cesk4 ndrodni
banka. V neposledni fadé kontroluji ¢innost podilovych
fonditi i samotni podilnici.



OTAZKA: Chci investovat... Jak mam postupovat?

ODPOVED:
1. Stanovte si cil investice (spofeni na penzi, kratkodobé
zhodnoceni penéz, spoteni pro déti, na bydleni atd.).

2. Stanovte si tzv. investi¢ni horizont - tedy dobu,
po kterou chcete investovat a béhem které investované
penize ,nebudete fyzicky potfebovat®.

3. Rozhodnéte se, zda chcete investovat jednorazove,
pravidelné nebo obéma zptisoby.

4. Rozhodnéte se, kolik penéz chcete investovat.

5. Redlné si stanovte, jaké riziko jste ochotni pii
investovani podstoupit. Nejenom na konci
investi¢niho horizontu, ale po celou dobu investovani.
Urcete si, jak velky pripadny pokles investice v ¢ase jste
ochotni akceptovat.

6. Poradte se se svym finan¢nim poradcem, jakou
strategii je vhodné zvolit. Obvykle plati, Ze ¢im vy$si
vynosy ocekavate, tim rizikovéjsi strategii byste méli
zvolit. Ze zacatku je proto lepsi zacit opatrnéji a drzet
se hesla ,méné je nékdy vice®. Klicovym parametrem
optimalné rozlozeného portfolia je pomér mezi
konzervativni a dynamickou slozkou.

7. Nejéastéjsi chybou investora je rychla reakce na déni
na finanénich trzich. Takova rozhodnuti pfichdzeji navic
uz ptilis pozdé a prinaseji velké ztraty. Nepodléhejte
momentalni panice a vytrvejte ve zvolené strategii.

8. Zakladem uspésné investice je nakup, kdyZ jsou cenné
papiry levné (napf. pti poklesech na trzich), a jejich
nésledny prodej, kdyz cena papirt vzroste.

Dalsi tipy a navody jak investovat do produkti
skupiny Pioneer Investments se dozvite na
strankach www.pioneerinvestments.cz

Pioneer Investments 24



Pioneer Investments
budova FILADELFIE
Zeletavska 1525/ 1
140 00 Praha 4
tel.: 296354 111
fax: 296 354 100

Klientské centrum

800118 844
www.pioneerinvestments.cz
info@pioneer.cz

Veskeré informace v tomto dokumentu maji pouze informativni povahu, predstavuji nézory jejich autora v dobg, kdy byl
materidl vypracovan (5/2013), a mohou byt i bez pfedchoziho upozoméni kdykoli ménény na zakladé trznich a dalSich
podminek a neobsahuji Zddnou zaruku, Ze se zemé, trhy a sektory budou vyvijet tak, jak je v dokumentu naznaceno.
Nézory zde obsazené se mohou lisit od nézoril vyjadienych jinymi autory a spoleénostmi skupiny Pioneer Investments.
PrestoZe informace a data obsaZend v tomto dokumentu byla ziskana ze zdrojli, které skupina Pioneer Investments
poklada za spolehlivé, Zadna ze spolecnosti skupiny Pioneer Investments ani s ni spfiznéna osoba necini Zadné prohla-
Seni ani zaruku tykajici se presnosti a GpInosti tohoto dokumentu a na tento dokument jako takovy by nemélo byt spolé-
hano a nemél by slouzit namisto nezavislého Gsudku. Predmétné sdéleni nepredstavuje nabidku, osobni investiéni pora-
denstvi ani investicni doporucent, ktera by zohledriovala individuélni situaci investora, zejména ve smyslu jeho odbornych
znalosti a zkuSenosti v oblasti investic, ¢i dokonce jeho finanéni situaci, investicni cile nebo vztah K riziku. Kurzy, ceny,
vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry dosazené jednotlivymi investiénimi nastroji v minulosti nemohou v zad-
ném piipadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzti, cen, vynosti, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parame-
trli takovychto nebo obdobnych investicnich nastrojii. S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a neni jisté, ze
skutecny vynos bude odpovidat vynosu ocekavanému, investor dale nese kreditni riziko emitenta investiéniho nastroje.
Investiéni nastroje denominované v cizich ménach jsou také vystaveny vykyviim vyplyvajicim ze zmén devizovych kurzt,
které mohou mit jak pozitivni, tak i negativni vliv zejména na jejich kurzy, ceny, zhodnoceni €i vynosy z nich plynouci.
Névratnost investovanych prostfedki neni v Zadném piipad€ zarucena. Dalsi informace o rizicich jsou dostupné v materi-
4lu Pouceni o rizicich na adrese www.pioneer.cz/pouceni_o_rizicich.pdf. Pledmétné sdéleni nepredstavuje zviastni infor-
mace o0 poskytovateli investicnich sluZeb, jeho poskytovanych sluzbach, ochrané majetku zakaznika, rizicich apod. dle
prislusnych prévnich predpisu. Tyto informace jsou dostupné v materidlu Informace pro zakazniky pro prisluSnou inves-
tiéni sluzbu. Dfive, neZ se rozhodnete investovat, seznamte se s piisluSnym prospektem, ktery Ize ziskat zdarma na vyza-
déni prostednictvim bezplatné linky Klientského centra Pioneer Investments v CR 800 118 844. Zejména v pipadé
zahranicnich fondd se seznamte s pravnimi podminkami investice, devizovymi omezenimi a darovymi dsledky
as manazerskymi pravidly a s podminkami pro CR. Viechny tyto dokumenty je mozno si vyzadat na vyse uvedenych tele-
fonnich Cislech. Nazvy zahranicnich fondd uvedené v Geském jazyce zpravidla predstavuii jejich marketingové oznaceni
pro Ceskou republiku. Tento dokument, ani jeho obsah, neni urgen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenyich sta-
tech americkych a osobam spliiujicim statut ,amerického subjektu®, jak je definovén v nafizeni podle zakona Spojenych
statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdgjSich predpist. Tento dokument je viastnictvim spolec-
nosti Pioneer Asset Management, a.s., lena skupiny UniCredit, a slouzi pouze pro interni G¢ely (informovéni obchodnich
partnerdl této spolecnosti). Tento dokument nesmi byt nikdy nabizen a predavan vefejnosti, pokud Spole¢nost pfedem
neudélila obchodnimu partnerovi ke kazdému takovému pripadu predani svij vyslovny souhlas. Pioneer Investments je
obchodni oznaceni spolecnosti Pioneer Global Asset Management, S.p.A., jediného akciondre Spolecnosti, a skupiny
jejich deerinych spolecénosti.
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