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10 nejvétsich podilii (v procentech celkového investicniho portfolia)

Spanélské kralovstvi, 4,625%, 22/07/04
Svédska vlada, 5,25%, 15/03/11

Landwirtsch Rentenbank, 1,375%, 25/04/13
Evropska investi¢ni banka, 0,875%, 08/11/04
Spolkova republika Némecko, 5,5%, 04/01/31
Francouzska vlada, 5%, 25/04/12

US Treasury N/B, 5,375%, 15/02/31

. Italska republika, 0,375%, 10/10/06

10. Rakouska republika, 4,5%, 28/09/05

© 0N~ WDR

Ceny a dividendy

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii
Akcie kategorie A usD Akcie kategorie A

30. zafi 2003 7,62
31. brezna 2003 7,25

30. zafi 2003
31. brezna 2003

Akcie kategorie B usD
30. zafi 2003 7,64
31. bfezna 2003 7,27

Akcie kategorie C usD
30. zafi 2003 7,24
31. bfezna 2003 6,93

Akcie kategorie C
30. zafi 2003
31. bfezna 2003

Dividendy na akcii
(1. dubna 2003 - 30. zafi 2003)

Spolkova republika Némecko, 6,25%, 04/01/30

Euro

6,54
6,64

Euro
6,22
6,35

5,33%
4,14%
3,83%
3,26%
3,14%
3,10%
3,04%
2,91%
2,84%
2,64%

Akcie kategorie A
(nedistribuované)
30. zafi 2003

31. bfezna 2003

Akcie kategorie C
(nedistribuované)
30. zafi 2003

31. bfezna 2003

usD Euro
Kategorie A 0,0721 0,0619
Kategorie B 0,0377 -
Kategorie C 0,0611 0,0525

Euro

7,04
7,08

Euro
6,92
6,98



Prumérné celkové rocni vynosy

(K 30. zaff 2003)

Akcie kategorie A USD
Akcie kategorie A Euro
Akcie kategorie A (nedistribuované) Euro
Akcie kategorie B USD
Akcie kategorie C USD
Akcie kategorie C Euro
Akcie kategorie C (nedistribuované) Euro

JP Morgan Global Bond Index USD
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6 mésici
6,08%
(0,60%)
(0,56%)
5,60%
4,47%
(2,05%)
(0,86%)
5,84%

1 rok

12,72%
(4,36%)
(4,35%)
11,74%
10,17%
(6,43%)
(4,95%)
13,96%

0d otevreni
kategorie
4,64%

1,07%
(0,28%)
1,81%
3,80%
(0,11%)
(0,81%)
6,14%

(Datum
otevreni)
(19/08/95)

(01/04/99)
(09/10/00)
(01/04/99)
(22/12/99)
(22/12/99)
(09/10/00)
(31/08/95)

VSechny uvedené celkové vynosy vychazeji z hodnoty vlastniho kapitalu (HVK), predpokladaji reinvestovani vSech

rozdélovanych ¢astek v HVK a nezahrnuji dané ani nakupni poplatky. Platba nakupnich poplatk( vynosy snizi.

Index JP Morgan Global Bond je neregulovany benchmark vykonu mezinarodnich trhli s pevné Gro¢enymi obligacemi.

Indexové vynosy jsou vypocitavany mésicné, predpokladaji reinvestovani dividend a oproti vynosim fondu neodrazeji

Zadné poplatky. Investovat pfimo do indexu neni mozné.
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oo

V nasledujicim rozhovoru hovoii Giuseppina Marinotti, ktera dohlizi na tym zodpovédny za kazdodenni
fizeni fondu Pioneer Global Bond Fund Plc, o investicnim prostiedi a strategiich, které ovlivnily vykon
fondu v uplynulém vykazovaném obdobi.

Q: Jak vypadal trh s obligacemi ve vykazovaném obdobi?

V prvnich mésicich vykazovaného obdobni zaznamenaly mezinarodni trhy statnich dluhopisl zisky. Po
ukonéeni valky v Irdku se pozornost investor(l obratila zpét k ekonomickym faktor(im, pficemz trvale smisena
makroekonomicka data podpofila poptavku po aktivech s malym rizikem. Statnim dluhopistim pomohly také
spekulace o tom, Ze riziko deflace by mohlo motivovat centraini banky k intervenci na trhu dluhopis(.
Vykonnost novéjsich dluhopisti navic podpofilo oéekavani dalSiho snizovani Urokovych sazeb ze strany
hlavnich centralnich bank.

Od poloviny ¢ervna se statni dluhopisy zacaly hromadné prodavat. Jak americké, tak evropské
statni dluhopisy musely prestat prudka snizeni cen, na americkém trhu vSak bylo hromadné prodavani
znatelnéjsi. Odprodej statnich dluhopisi byl vyvolan optimismem, jenZz u investor( vzbudilo oZiveni
ekonomiky USA a uvolnéni spekulativnich pozic, které se nahromadily v souvislosti s obavami z deflace.
Béhem poslednich tydnl sledovaného obdobi si vSak statni dluhopisy nékteré ztraty vynahradily
diky pfetrvavajici nejistoté investor( tykajici se rychlosti hospodarského zotaveni.

Q: Jak si ve vykazovaném obdobi vedl fond?

Béhem vykazovaného obdobi byla celkova durace nasich pozic o néco kratSi nez benchmark. V Evropé
jsme udrzZovali pozici s marginalné delSi duraci a po vétSinu sledovaného obdobi byla nase durace v USA o
néco kratSi. Pozdéji jsme tuto pozici s kratkou duraci v USA uzavreli. Toto rozhodnuti jsme ucinili na
zakladé presvédceni, Ze po vyrazném nardstu vynosu nabizeji statni dluhopisy vétsi hodnotu. V Japonsku
jsme neustale udrZovali pozici s kratkou duraci, nebot na vyhlidky japonskych statnich dluhopis( neustale
nahliZime pesimisticky. Také jsme si udrzeli nasi mirné kratSi duraci na britském trhu.

V portfoliu jsme drzeli vySSi expozici u produktd s vySSi marzi a vysokym ratingem, pfedevSim u
novéjSich emisi, vzhledem k atraktivnéjsim vynosim téchto cennych papir.

Q: Jaké bylo ménové postaveni fondu?

Béhem prvnich mésicl sledovaného obdobi jsme oproti americkému dolaru drZeli vySSi pozici
v australskych a kanadskych dolarech, nebot jsme predpokladali, Ze americkd ména bude nadale
oslabovat. V ¢ervenci jsme uzavieli vysokou pozici v kanadském dolaru. Tuto ménu investofi
uprednostnovali kvili vySSi vynosové hlading, ale poté, co Kanadské banka necekané snizila Grokové
sazby, jsme predpokladali, Ze jeji obliba ponékud klesne. SnizZili jsme i vysokou pozici v australském
dolaru. Co se ty¢e ménové alokace jsme téZ takticky obchodovali se sménnym kurzem eura a amerického
dolaru a oproti euru jsme zachovali vySSi pozici ve Svédské koruné.

Béhem sledovaného obdobi pfispéla k vykonnosti fondu vySsi pozice, kterou jsme drZeli ve vysoce
kvalitnich korporatnich dluhopisech s investiénim stupném. K vykonnosti fondu dale prispélo efektivni
fizeni durace pozic.

Q: Jaky vyvoj predpokladate na globalnim trhu statnich dluhopisi v pfistim roce?

Domnivame se, Ze vzhledem k trvajicim nizkym Grokovym sazbam, nizké inflaci a pretrvavajicich obavach
ohledné rychlosti hospodarského zotaveni, budou statni dluhopisy v kratkodobém horizontu stale nabizet
hodnotu. Ve stfednédobé perspektivé budou vSak statni dluhopisy, predevsim americké, nadale podléhat
dalSim negativnim okolnostem. Pfedpokladame, Ze v nadchazejicich mésicich budou investofi vénovat
rostouci pozornost stoupajicimu deficitu USA, coz by mohlo mit negativni dopad na ceny dluhopisu.

PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED
13. fijna 2003



Pocet

PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
INVESTMENT MANAGER’S REPORT

30 SEPTEMBER, 2002

Korporatni obligace

50 000 Bank of America Corporation, 3,625%, 03/03/08
100000 Bank of Scotland, 5,125%, 05/12/13

75000 000 Bank Nederlandse Gemeemten, 0,8%, 22/09/08

50 000 Barclays Bank Plc, 4,875%, 31/03/13

50 000 000 Bayerische LandesBank, 1,4%, 22/04/13

50 000 BNP Paribas Capital Trust VI, 5,868%, 16/01/13
100 000 BNP Paribas, 5,25%, 23/01/14
500000 ERAP, 3,375%, 25/04/08
200000 Eurohypo AG, 6,375%, 04/02/08
30000 Gaz De France, 4,75%, 19/02/13
150000 ING Bank NV, 5,5%, 04/01/12

86 000 000 Japan Financial Corporation, 1,55%, 21/02/12

500 000 KFW International Finance, 5,25%, 01/08/05

300 000 KFW-Kredit Wiederaufbau, 3,50%, 15/11/05

318 180 Maxcom Telecommunications, 0%, 01/03/07 **
50 000 Morgan Stanley, 4,375%, 01/03/10

91 000 000 pfandbrief Ost Land Hypo, 1,60%, 15/02/11

*

100 000 Royal Bank of Scotland Plc, 4,875%, 22/04/15
60 000 Societe Generale, 5,625%, 13/02/12

150 000 Spgerim, 6,125%, 20/04,/06

100 000 Veolia Environment, 5,375%, 28/05/18

100 000 Westpac Banking, 2,875%, 25/06,/08

Vladni agentura
300,000 Federal Home Loan Bank, 2,5%, 15/03/06

Emise svrchovanych stati

400000 Belgium Kingdom, 6,25%, 28/03/07
100 000 Bundesobligation, 4,00%, 16/02/07

80 000 Bundesobligation, 4,50%, 17/08/07
100 000 Bundesobligation, 5,00%, 17/02/06
100 000 Bundesobligation, 5,00%, 19/08/05
200 000 BundesRepublik Deutschland, 3,75%, 04/07/13
150 000 BundesRepublik Deutschland, 4,125%, 04/07,/08
160 000 BundesRepublik Deutschland, 4,50%, 04/07/09
400 000 BundesRepublik Deutschland, 5%, 04/01/12
150 000 BundesRepublik Deutschland, 5%, 04/07/11
500 000 BundesRepublik Deutschland, 5,375%, 04/01/10
800 000 BundesRepublik Deutschland, 5,50%, 04/01/31
900 000 BundesRepublik Deutschland, 6,25%, 04/01/30
200 000 Buoni Poliennali, 2,75%, 01/02/06

70 000 Buoni Poliennali, 4,5%, 01/03/07
400 000 Buoni Poliennali, 4,75%, 01/07/05
630000 Canadian Government, 5,25%, 01/06/13 **
320000 Canadian Government, 6%, 01/06/11 **

40 000 France Telecom, 7%, 23/12/09

Viz Poznamka 3, Ména vykaznictvi

Zemé

USA

Velka Britanie
Lucembursko
Velka Britanie
Némecko
USA

Francie
Francie
Némecko
Francie
Nizozemsko
Lucembursko
Némecko
Némecko
Mexiko

USA
Rakousko
Velka Britanie
Francie
Lucembursko
Francie
Australie

USA

Belgie
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Italie
Italie
Italie
Kanada
Kanada
Francie

Trzni hodnota

Trzni hodnota

usD Euro* HVK %
58 638 50 352 0,18%
123931 106 420 0,37%
674 305 579 026 2,02%
60 548 51 993 0,18%
448 127 384 807 1,34%
62 158 53 375 0,19%
124 919 107 268 0,37%
587 399 504 400 1,76%
353 180 303 276 1,06%
36 129 31024 0,11%
188 622 161 970 0,56%
787 753 676 444 2,36%
612 128 525 635 1,83%
356 894 306 465 1,07%
57 272 49 180 0,17%
58 966 50 634 0,18%
841329 722 450 2,52%
118 582 101 826 0,35%
76 137 65 379 0,23%
186 107 159 810 0,56%
114 161 98 030 0,34%
113611 97 558 0,34%
6 040 896 5187 322 18,09%
303,840 260,908 0,91%
303,840 260,908 0,91%
517 200 444 120 1,55%
120 764 103 700 0,36%
98 241 84 360 0,29%
123 122 105 725 0,37%
122 139 104 881 0,37%
228 392 196 120 0,68%
181 827 156 135 0,54%
196 706 168 912 0,59%
503 132 432 040 1,51%
188 875 162 187 0,57%
641784 551 100 1,92%
1 026 388 881 360 3,07%
1267 147 1088 100 3,79%
234 354 201 240 0,70%
85912 73773 0,26%
485571 416 960 1,45%
490970 421 596 1,47%
261 836 224 839 0,78%
53 464 45910 0,16%
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** VSechny vySe uvedené cenné papiry predstavuji prevoditelné cenné papiry uvedené na oficialnim seznamu burzy
cennych papirQl s vyjimkou péti zvyraznénych cennych papirl, které predstavuji prevoditelné cenné papiry

obchodované na jiném regulovaném trhu.

Pocet

Emise svrchovanych stati (pokracovani)
400 000 Government of France, 3%, 25/07/09
800 000 Government of France, 5%, 25/04/12
190 000 000 Kingdom of Spain, 4,625%, 22/07/04
300 000 Kingdom of Sweden, 2,375%, 15/11/05
120 000 000 Landwirtsch RentenBank, 1,375%, 25/04/13
600 000 Queensland Treasury, 8%, 14/09/07
500 000 Republic of Austria, 3,9%, 20/10/05
90 000 Republic of Austria, 4,5%, 28/09/05
000
105 000 Republic of Italy, 0,375%, 10/10/06
000
300 000 Republic of Italy, 5,25%, 05/04/06
175 000 Republic of South Africa, 5,25%, 16/05/13
10 000 000 Swedish Government, 5,25%, 15/03/11
300 000 UK Treasury, 5%, 07/03/12
500 000 US Treasury Inflationary Index Bond, 3%,
15/07/12
560 000 US Treasury N/B, 2,625%, 15/05/08
600 000 US Treasury N/B, 3,5%, 15/11/06
300 000 US Treasury N/B, 3,875%, 15/02/13
700 000 US Treasury N/B, 4,25%, 15/08/13
200 000 US Treasury N/B, 5%, 15/02/11
300 000 US Treasury N/B, 5%, 15/08/11
900 000 US Treasury N/B, 5,375%, 15/02/31
500 000 US Treasury N/B, 6,25%, 15/05/30
300 000 US Treasury N/B, 6,75%, 15/08/26

Nadnarodni dluhopisy
500 000 Asijska rozvojova banka, 4,875%, 05/02/07
115 000 000 Evropska investiéni banka, 0,875%, 08/11/04
80 000 000 Evropska investi¢ni banka, 2,125%, 20/09/07
400 000 Evropska investi¢ni banka, 7,625%, 07/12/06
750 000 Mezinarodni banka pro obnovu
a rozvoj, 7%, 27/01/05
90 000 000 Sveétova banka, 4,75%, 20/12/04

FORWARDOVE DEVIZOVE KONTRAKTY
Fond kupuje Fond prodava
EUR 543 520 JPY 70 000 000
EUR 273 154 SEK 2 500 000
EUR 353 170 USD 400 000
EUR 353 482 USD 400 000

Trzni hodnota

Trzni hodnota

Zemé usD Euro* HVK %
Francie 539 021 462 858 1,61%
Francie 1007 708 865 320 3,02%

Spanélsko 1763 596 1514 401 5,28%

Svédsko 304 643 261 597 0,91%

Némecko 1078999 926 537 3,23%

Australie 446 022 382 999 1,33%

Rakousko 599 743 515 000 1,79%

Rakousko 874 705 751 110 2,62%

Italie 941 020 808 055 2,82%

Italie 323642 277 912 0,97%

Jizni Afrika 198 693 170618 0,59%

Svédsko 1371 405 1177627  4,10%

Velka Britanie 515939 443 037 1,54%

USA 560 063 480 927 1,68%

USA 558 153 479 286 1,67%

USA 626 485 537 963 1,87%

USA 299 203 256 926 0,90%

USA 715 859 614 709 2,14%

USA 218 969 188 029 0,66%

USA 327 680 281 379 0,98%

USA 962 955 826 890 2,88%

USA 590 547 507 103 1,77%

USA 371719 319 195 1,11%

22 024 593 18 912 536 65,90%

Filipiny 539 781 463 509 1,61%

Evropska unie 1039 054 892 236 3,11%

Evropska unie 762 089 654 406 2,28%

Evropska unie 727 294 624 528 2,17%

Velka Britanie 806 250 692 328 2,41%

USA 851924 731548 2,55%

4726 392 4058555 14,13%
Nerealizované Nerealizované
zhodnoceni/ zhodnoceni
(devalvace) (devalvace)

Datum splatnosti uUsbD Euro* HVK%
28/11/03 4 135 3551 0,01%
28/11/03 (4 709) (4044) (0,01)%
28/11/03 10 602 9 104 0,03%
28/11/03 10 965 9416 0,03%
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CELKOVE INVESTICE V TRZNi HODNOTE

* Viz Poznamka 3, Ména vykaznictvi

** VSechny vySe uvedené cenné papiry predstavuji pfevoditelné cenné papiry uvedené na oficialnim seznamu
burzy cennych papirl s vyjimkou péti zvyraznénych cennych papirll, které predstavuji prevoditelné cenné papiry

obchodované na jiném regulovaném trhu

Nominalni
hodnota Cista likvidni aktiva
56 785 Australsky dolar, hotovost v bance
38 636 Kanadsky dolar, hotovost v bance
29 703 Euro, kontokorent
6 099 533 Japonsky jen, hotovost v bance
7 686 Norska koruna, hotovost v bance
1 004 Novozélandsky dolar, hotovost v bance
361 Britska libra, hotovost v bance
2 415 Svédska koruna, hotovost v bance
19 601 Americky dolar, kontokorent
LIKVIDNi AKTIVA CELKEM

OSTATNI AKTIVA MINUS PASIVA

CISTA AKTIVA CELKEM

* Viz Poznamka 3, Ména vykaznictvi

20993 18 027 0,06%
33116714 28 437 348 99,09%
Trzni hodnota Trzni hodnota

UsD Euro* HVK%

38 435 33 005 0,11%

28 631 24 585 0,09%

(34 591) (29 703)  (0,10)%

54 599 46 884 0,16%

1 089 935 0,00%

596 512 0,00%

599 514 0,00%

312 268 0,00%

(19 601) (16 831) (0,06)%

70 069 60 169 0,20%

236 018 202 670 0,71%

33422801 28 700 187 100%




PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
PREHLED POHYBU V PORTFOLIU
ZA OBDOBI OD 1. DUBNA 2003 DO 30. ZARI 2003

Kupni cena
Poéet Cenny papir usbD
2800000 Federal Republic of Brazil, 10%, 16/01/07 2742 292
1400000 US Treasury Note, 3,625%, 15/05/13 1428 246
120 000 000 | andwirtschaft RentenBank, 1,375%, 25/04,/13 1091 055
1400000 Queensland Treasury Corporation, 6%, 14/07/09 984 479
115000 000 European Investment Bank, 0,875%, 08/11/04 982 477
960 000 US Treasury Note, 2,625%, 15/05/08 971 005
100000 000 Japan Financial Corporation Municipal Enterprise, 1,55%,
21/02/12 921 275
100 000 000 Bayerische LandesBank, 1,40%, 22/04/13 907 581
100 000 000 Kingdom of Spain, 4,625%, 22/07/04 903 664
90 000 000 Republic of Austria, 4,50%, 28/09/05 854 325
90 000 000 Development Bank of Japan, 1,40%, 20/06/12 804 794
700 000 US Treasury N/B, 4,25%, 15/08/13 683 266
75000 000 Bank Nederlandse Gemeenten, 0,8%, 22/09/08 641 249
600 000 US Treasury Note, 3,50%, 15/11/06 637 402
780 000 Canadian Government, 5,25%, 01/06/13 632 980
500 000 Buoni Poliennali Del Tes, 2,75%, 01/02/06 563 736
500 000 ERAP, 3,375%, 25/04,/08 542 245
300000 UK Government Treasury, 5%, 07/03/12 494 555
300 000 BundesRepublik Deutschland, 5,375%, 04/01/10 371690
300 000 Republic of South Africa, 5,25%, 16/05/13 343 766
300 000 Republic of Italy, 5,25%, 05/04,/06 327 482
259 080 Pinault, 2,50%, 01/01/08 298 369
300 000 US Treasury N/B, 3,875%, 15/02/13 288 469
200000 General Motors, 7,25%, 03/07/13 227 226
200 000 BundesRepublik Deutschland, 3,75%, 04/07/13 218 583
200000 Rjo Tinto Financial Services Limited, 2,625%, 30/09/08 199 956
200 000 US Treasury N/B, 2,625%, 15/05,/08 197 320
150 000 Volkswagen International Financial Services, 4,875%, 170983
22/05/13

Pozn: Prehled obsahuje veskeré podstatné zmény v portfoliu za obdobi kongéici 30. zafi 2003,
nakupt a prodeju.

Vynosy z prodeje a
splatné dluhopisy % celku
usb

16,21%
8,44%
6,45%
5,82%
5,81%
5,74%

5,45%
5,36%
5,34%
5,05%
4,76%
4,04%
3,79%
3,77%
3,74%
3,33%
3,21%
2,92%
2,20%
2,03%
1,94%
1,76%
1,71%
1,34%
1,29%
1,18%
1,17%
1,01%

které presahly 1 % celkové hodnoty
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Vynosy z prodeje a
Kupni cena  splatné dluhopisy

Poéet Cenny papir usbD usD
2 800 000 Federal Republic of Brazil, 10,00%, 16/01/07 2 802 800
200 000 000 Bayerische LandesBank, 1,40%, 22/04/13 1797 346
1400 000 US Treasury Note, 3,625%, 15/05/13 1373479
120 000 000 European Investment Bank, 0,875%, 08/11/04 1021 136
1 400 000 Queensland Treasury Corporation, 6,00%, 14/07/09 1016175
750 000 BundesRepublik Deutschland, 5,00%, 04/07/11 980 988
1 200 000 Canadian Government, 5,50%, 01/06/10 952 867
100 000 000 Kingdom of Spain, 4,75%, 14/03/05 931 036
100 000 000 Republic of Italy, 3,75%, 08/06/05 913 808
100 000 000 Baden Wurtt Finance, 3,50%, 26/01/04 868 874
90 000 000 Development Bank of Japan, 1,40%, 20/06/12 820 283
500 000 Government of France, 3,00%, 25/07/09 698 344
500 000 US Treasury Note, 7,00%, 15/07/06 589 904
300 000 European Investment Bank, 7,625%, 07/12/06 539 270
400 000 Government of France, 5%, 25/04/12 473 839

400 000 International Bank of Reconstruction &

Development, 7,00%, 27/01/05 448 131
600 000 Canadian Government, 5,25%, 01/06/13 441 922
340 000 BundesRepublik Deutschland, 4,5%, 04/07/09 384 318
300 000 Freddie Mac, 6,0%, 15/06/11 358 160
300 000 Buoni Poliennali Del Tes, 2,75%, 01/02/06 342 562
500 000 Queensland Treasury Corporation, 6,5%, 14/06/05 336 962
259 080 Pinault, 2,50%, 01/01/08 313441
300 000 European Investment Bank, 2,375%, 15/03/06 305 158
300 000 US Treasury Note, 2,625%, 15/05/08 303919
35 000 000 Republic of Italy, 0,375%, 10/10/06 298 395
300 000 US Treasury N/B, 2,625%, 15/05/08 290 109
200 000 BundesRepublik Deutschland, 5,00%, 04/01/12 253 992
200 000 General Motors, 7,25%, 03/07/13 228 764
280 000 Canadian Government, 6%, 01/06/11 218 709

% celku

13,10%
8,40%
6,42%
4,77%
4,75%
4,59%
4,45%
4,35%
4,27%
4,06%
3,83%
3,26%
2,76%
2,52%
2,21%

2,09%
2,07%
1,80%
1,67%
1,60%
1,57%
1,47%
1,43%
1,42%
1,39%
1,36%
1,19%
1,07%
1,02%

Pozn: Prehled obsahuje veskeré podstatné zmeény v portfoliu za obdobi koncici 30. zafi 2003, které presahly 1 % celkové hodnoty

nakupu a prodeju.



PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

ZA OBDOBI OD 1. DUBNA 2003 DO 30. ZARI 2003

Pozn.

Investi¢ni prijem 4
Administrativni vydaje

Cisté prijmy z investic

Cisté realizované zisky/(ztraty) z prodeje
investic
Zména Cistych nerealizovanych ziskd z

investic

Zména vlastniho kapitalu nasledkem

operaci

Rozdélované ¢astky vyplacené/splatné 7
podilnikiim

Akumulované zisky z operaci za obdobi

Proforma Proforma
Sest Sest mésici Sest mésicl Sest mésici
meésicu koncicich koncicich koncicich
kondéicich 30.9.03 30.9. 02 30.9. 02
30.9.03
usbD Euro * UsD Euro *
715 063 614 025 744 426 753 277
(360 932) (309 932) (346 918) (351 041)
354 131 304 093 397 508 402 236
1517 893 1303 417 (888 498) (899 063)
113 455 97 424 5349 312 5412913
1985 479 1704 934 4 858 322 4 916 086
(333 752) (286 593) (431 390) (436 519)
1651727 1418 341 4 426 932 4479 567

V tomto obdobi nejsou, kromé zmény vlastniho kapitalu, Zadné zjiSténé zisky/ztraty.

VSechny vysledky byly vytvoreny béZnymi operacemi.

Nedilnou soucasti této meziro¢ni zpravy jsou dale uvedené poznamky.

* Viz poznamka 3 - Ména vykaznictvi



PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. DUBNA 2003 DO 30. ZARI 2003

Proforma Proforma
30.9.03 30.9.03 30.9.02 30.9.02
Pozn. usD Euro * usbD Euro *
Obézna aktiva
Investi¢ni cenné papiry 8 33116714 28 437 348 34 768 381 35181 767
Hotovost v bance 17 124 261 106 703 462 552 468 053
Casové rozliseny pfijem z pohledavek 511 485 439 214 613 323 620 615
Dluznici 9 1129 970 249 833 252 803
33753589 28 984 235 36 094 089 36 523 238

Véfritelé: castky splatné do jednoho roku

10 (330 788) (284 048) (278 459) (281 770)
Cista aktiva 33422801 28 700 187 35815 630 36 241 468
Kapital a rezervni fondy
Akcie
Kategorie A 11 32348649 27 777 813 34878 757 35293 455
Kategorie B ** 11 1031049 885 362 819 240 828 981
Kategorie C ** 11 16 736 14 371 94 163 95 283
Kategorie A ** (nedistribuované) 11 13 288 11410 11793 11933
Kategorie C ** (nedistribuované) 11 13079 11 231 11677 11 816
Zakladni kapital 12 33422801 28 700 187 35815 630 36241 468
Hodnota viastniho kapitalu na akcii
Kategorie A 7,62 6,54 6,90 6,98
Kategorie B ** 7,64 6,56 6,91 6,99
Kategorie C ** 7,24 6,22 6,92 7,00
Kategorie A ** (nedistribuované) 8,19 7,04 7,27 7,36
Kategorie C ** (nedistribuované) 8,05 6,92 7,20 7,28

Nedilnou soucasti této mezironi zpravy jsou dale uvedené poznamky.

* Viz poznamka 3 - Ména vykaznictvi

** V kazdé jurisdikci nemusi byt nabizeny vSechny kategorie akcii




PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. DUBNA 2003 DO 30. ZARI 2003

Pozn.

Z operaci

Cisty pfijem z investic

Cisté realizované zisky/(ztraty) z prodeje
investic

Zména cistych nerealizovanych ziskl z investic

Zména vlastniho kapitalu nasledkem operaci
Rozdélované ¢astky vyplacené/splatné 7
podilnikim

Akumulované zisky z operaci za obdobi

Z transakcei s akciemi fondu

Hotovost ziskana z emise akcii

Hotovost vyplacena pfi zpétném odkupu akcii
Zmeéna vlastniho kapitalu za obdobi

Vlastni kapital

Hodnota vlastniho kapitalu na zacatku obdobi

Hodnota viastniho kapitalu na konci obdobi

Proforma Proforma
Sest mésici Sest mésici Sest mésici Sest mésici

konéicich koncicich koncicich koncicich

30.9.03 30.9. 03 30.9. 02 30.9. 02

UsSD Euro * usbD Euro *

354 131 304 093 397 508 402 236
1517 893 1303417 (888 498) (899 063)
113 455 97 424 5349312 5412913
1985 479 1704 934 4 858 322 4 916 086
(333 752) (286 593) (431 390) (436 519)
1651727 1418 341 4 426 932 4 479 567
4712 689 4 046 790 2853763 2 887 693
(7 986 130) (6 857 697) (4 365 086) (4 416 985)
(1621 714) (1 392 566) 2915 609 2 950 275
35044 515 30 092 753 32900 021 33291 193
33422801 28 700 187 35815 630 36 241 468

Nedilnou soucasti této mezironi zpravy jsou dale uvedené poznamky.

* Viz poznamka 3 - Ména vykaznictvi



PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
MANAGEMENT A ADMINISTRATIVA

1. Vznik a operace
Spolecnost Pioneer Global Bond Fund Plc. byla zapsana do obchodniho rejstfiku podle zakon( Irské

republiky dne 6.Cervna 1995 jako ,investment company with variable capital“ (investi¢ni spole¢nost
s proménlivym kapitalem). Svou ¢innost zahajila 16. ¢ervna 1995. Spolecnost je koétovana na Irské burze
cennych papird a je autorizovana Irskym regulaénim organem pro finanéni sluzby podle Predpisl
Evropskych spolecenstvi o UCITS (Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papird /

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) z roku 2003 (v platném znéni).

Zakladnim cilem spolecnosti je poskytnout podilnikim pravidelny prijem pfi soucasném zachovani
investovaného kapitalu. Spole¢nost sleduje tento cil investovanim nejméné 80% svého vlastniho kapitalu
do portfolia prevoditelnych cennych papird investicniho stupné s pevnym pfijmem. Akcie drZzené

spolecnosti byly obchodovany predevsim v SRN a dalSich evropskych zemich.

2. Pravni ramec zpravy
Tato meziroéni zprava byla pfipravena v souladu se Zakony o spolecnostech z let 1963 - 2001, Predpisy

Evropskych spoleéenstvi o UCITS z roku 2003 (v platném znéni) a vyhlaSkami pro investiéni spole¢nosti

Irského regulaéniho organu pro finanéni sluzby.

3. Zakladni tcetni zasady
A. Uéetni systém. Tato meziroéni zpréva byla pfipravena na zakladé principu pofizovacich nakladu a

GCetnich zasad vSeobecné uznavanych v Irsku upravenych tak, aby zohlednovala zmény hodnot investic.

B. Ména vykaznictvi. Ménou vykaznictvi meziro€ni zpravy jsou americké dolary.
Neauditované vysledky za obdobi konéici 30. zafi 2003 a 30. zari 2002 byly pouze pro informaci
prevedeny na eura pii pouziti sménného kurzu EUR/USD 0,8587, respektive EUR/USD 1,01189. Zakladni

ménou spole¢nosti jsou americké dolary.

C. Uéetnictvi podle data obchodu. Veskeré transakce jsou v Géetnich knihach spoleénosti evidovany k

datu obchodu, v némz k transakci doslo.



PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
MANAGEMENT A ADMINISTRATIVA

3. Zakladni tcetni zasady (pokracovani)

D. Investicni pfijem.

Investi¢ni prijem zahrnuje:

- arokovy vynos, ktery je zalctovan na prirlistkové bazi, bez odpoétu zahraniénich srazkovych dani,
které jsou uvadény jako souéast administrativnich vydajud, a

- narlst diskontl u investic na bazi konstantniho vynosu do splatnosti.

E. Ocenovani investic. Kétované investice drzené na konci obdobi jsou ocenovany na zakladé posledni
obchodované ceny na trhu, na némz je cenny papir drzen, anebo, pokud tato posledni obchodovana cena
neni dostupna, se uvazuje stfedni hodnota mezi posledni dostupnou nabidnutou cenou kupujiciho a
posledni dostupnou nabidkovou cenou prodavajiciho. Hodnota nekétovanych investic je urGovana na
zakladé odhadu jejich pravdépodobné realizaéni hodnoty provedeného s maximalni peclivosti
predstavenstvem. Pokud predstavenstvo uzna, Ze je u nékteré investice nutné upravit jeji hodnotu, aby
odraZela realnou hodnotu, mize tak ve shodé se spravcem ugcinit. Zisky nebo ztraty z prodeje investic jsou
vypocitadvany metodou aritmetického priméru. Investiéni naklady zahrnuji vSechny transakéni poplatky

spojené se ziskanim investice.

F. Provozni vydaje. Spolecnost nese vSechny obvyklé provozni vydaje, véetné administrativnich poplatkd,
odmén a vyloh ve prospéch manazera a spravce, auditorskych poplatkd, kolkovného a dalSich poplatkd a

vyloh spojenych se ziskanim a realizaci investic. Tyto vydaje jsou vylctovany v roce, k némuz se vztahuiji.

G. Cizi mény. Aktiva a pasiva, kterd maji nominal v cizi méné, jsou prevadéna na ménu vykaznictvi pomoci
aktualnich sménnych kurz(. Transakce, k nimZ doslo béhem obdobi, jsou do mény vykaznictvi prevedeny

podle sménného kurzu v den transakce.

Devizové kontrakty uzavirané za Ucelem uhrazeni cennych papirll jsou ocenovany na zakladé prislusnych
dennich sménnych kurzl. Ostatni forwardové ménové kontrakty jsou denné ocenované metodou ,mark-to-

market“ pfislusnym interpolovanym ménovym kurzem.

H. Hodnota vlastniho kapitalu. Hodnota vlastniho kapitalu na akcii se pro jednotlivé kategorie akcii
vypocitava samostatné. Hodnota vlastniho kapitalu na akcii se rovna: veSkera aktiva fondu pripadajici na
danou kategorii akcii minus veSkeré zavazky fondu pripadajici na danou kategorii akcii, déleno celkovym
poctem akcii dané kategorie v emisi. Spoleénost jako celek zUstava rucitelem tfetim osobam za vSechny

své zavazky.



4. Investic¢ni pfijem

Uroky z obligaci

5. Administrativni vydaje

Odmeéna za fizeni a administrativni sluzby: (pozn. 1.

Kategorie A

Kategorie B **

Kategorie C **

Kategorie A ** (nedistribuované)
Kategorie C ** (nedistribuované)
Odmeéna za distribuci: (pozn. 14)
Kategorie A

Kategorie B **

Kategorie C **

Kategorie A ** (nedistribuované)
Kategorie C ** (nedistribuované)
Auditorské poplatky

Bankovni poplatky

Odména spravci

Odména predstavenstvu

Ostatni administrativni vydaje

Dan z vynosu cennych papir(

Vydaje nesené manazerem
Neuplatnéné odmény za

administrativni sluzby

PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
MANAGEMENT A ADMINISTRATIVA

fizeni

Sest mésici

Sest mésici

Sest mésici

Sest mésici

a

konéicich konéicich konéicich konéicich
30.9.03 30.9. 03 30.9. 02 30.9. 02
usb Euro * Usb Euro *
715 063 614 025 744 426 753 277
715 063 614 025 744 426 753 277
Sest Sest mésicii Sest mésicii Sest
meésicu koncicich koncicich meésicu
konéicich 30.9. 03 30.9. 02 kongéicich
30.9.03 30.9. 02
usb Euro * usb Euro *
251 225 215 727 273 525 276 777
5521 4740 4313 4 364
292 251 656 664
107 92 96 97
93 80 85 86
39744 34 128 39961 40 436
7431 6 381 4349 4400
82 70 23 23
16 14 55 56
64 55 446 451
10753 9234 5 646 5713
9510 8 166 6 349 6424
13773 11 827 14 456 14 628
2469 2120 1219 1233
19 852 17 047 59 689 60 399
- - 316 320
360 932 309 932 411 184 416 071
- . (64 266) (65 030)
360 932 309 932 346918 351 041




PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
MANAGEMENT A ADMINISTRATIVA

* Viz poznamka 3 - Ména vykaznictvi
** \/ kazdé jurisdikci nemusi byt nabizeny vSechny kategorie akcii

5. Administrativni vydaje (pokracovani)

Odmény manazerovi a spravci jsou vypocteny v souladu s dohodou o fizeni a dohodou o spravcovstvi
(poznamka 13). V tomto obdobi se manaZer trvale vzdal odmény za fizeni a administrativni sluzby ve vysi O
USD (v roce 2002 to bylo 64 266 USD). Predstavenstvo spolecnosti rozhodlo, Ze s platnosti od 1. bfezna 2003

nebude vzdani se odmény dale uplathovano.

Ve sledovaném obdobi neméla spolecnost Zzadné zaméstnance.

6. Dané
Jako kolektivni investi¢ni podnik podle paragrafu 739B TCA 1997 nepodléha spolecnost ani jeji prijmy a

kapitalové zisky Zadné irské dani.

Spolecnost je povinna srazet akcionarim dan z vynosG cennych papir( v pfisluSné sazbé, pokud dojde ke

zdaniteInému pInéni podle definice v paragrafu 739B TCA 1997.

Dan se v pfipadé zdanitelného pInéni nesrazi u irskych investord, ktefi jsou od dané osvobozeni, nebo u
akcionar, ktefi nemaji sidlo nebo obvyklé sidlo v Irsku, pokud u spole¢nosti podali pfislusné prohlaseni podle
paragrafu 739D TCA 1997 a pokud spole¢nost nema Zadné informace, na jejichz zakladé by bylo mozné se

pfiméfené domnivat, Ze Udaje uvedené v prohlaseni nejsou nadale presné.

Akcionardm, ktefi maji své sidlo nebo obvyklé sidlo v Irsku a ktefi nejsou od dané nijak osvobozeni, bude

spolecnost srazet dan z vynosli cennych papir( v okamziku zdaniteIného pinéni.

7. Distribuéni politika

Sest mésici Sest mésici Sest mésici Sest mésici
koncicich koncicich koncicich koncicich
30.9.03 30.9. 03 30.9. 02 30.9. 02
uUsbD Euro * usbD Euro *
Vyplacené rozdélované ¢astky 333752 286 593 431 390 436 519
333752 286 593 431 390 436 519

* Viz poznamka 3 - Ména vykaznictvi



PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
MANAGEMENT A ADMINISTRATIVA

Investicni cenné papiry

Korporatni obligace

Forwardové kontrakty -nerealizované
zisky/(ztraty)
VIadni agentury

Emise svrchovanych statl

Nadnarodni obligace

9. Dluznici

Pohledavky za manazerem

Pohledavky za upisovateli za akcie

* Viz poznamka 3 - Ména vykaznictvi

P

10. Véritelé: castky splatné do jednoho roku

Kontokorentni Gcty
Castky splatné akcionaftim za odkoupené
akcie

Vydaje pfistich obdobi

30.9.03 30.9. 03 30.9.02 30.9. 02
Usb Euro * Usb Euro *
6 040 896 5187 322 4700043 4 755 925
20993 18 027 (13 764) (13 928)
303 840 260 908 2282113 2309 247
22024593 18 912 536 21635431 21 892 669
4726 392 4 058 555 6 164 558 6 237 854
33116714 28 437 348 34 768 381 35 181 767
30.9.03 30.9. 03 30.9. 02 30.9. 02
usb Euro * usb Euro *
- = 6170 6 243
1129 970 243 663 246 560
1129 970 249 833 252 803
30.9. 03 30.9. 03 30.9. 02 30.9. 02
usb Euro * usb Euro *
54 192 46 534 5210 5272
81 507 69 991 37 085 37 526
195 089 167 523 236 164 238972
330 788 284 048 278 459 281770




PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
MANAGEMENT A ADMINISTRATIVA

11. Kapital a rezervni fondy

A. Autorizovany akciovy kapital
K 30. zafi 2003 a 30. zafi 2002
5 113 akcii zakladatele @ 10 EUR

EUR
51130

Predstavenstvo je opravnéno emitovat az 1 miliardu akcii bez nominalni hodnoty. VSechny akcie jsou zpétné

odkoupitelné v souladu se stanovami spolecnosti.

B. Vydany akciovy kapital

AKcie zakladatele

V obdobi koncicim 30. zafi 2003 a 30. zari 2002 nebyly vydany Zzadné akcie zakladatele.

* Viz poznamka 3 - Ména vykaznictvi

11. Kapital a rezervni fondy (pokracovani)

V emisi na pocatku obdobi
Kategorie A

Kategorie B **

Kategorie C **

Kategorie A ** (nedistribuované)

Kategorie C ** (nedistribuované)

Akcie emitované béhem obdobi

Kategorie A

Kategorie B **

Rozdélované Castky reinvestované v priibéhu roku
Kategorie A

Kategorie B **

Sest mésici

Sest mésici

koncicich koncicich
30.9.03 30.9.03
Akcie usD Euro *

4 695517 34 034894 29 225 790
133 328 968 712 831834
2311 16 000 13739
1622 12536 10 765
1623 12373 10 625
4834401 35044 515 30092 753
595 634 4389216 3769023
6 833 50 002 42 937
602 467 4439218 3811960
34473 269 698 231590
482 3773 3240
34955 273471 234 830
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Akcie odkoupené béhem roku

Kategorie A (1078 614) (7 942 083) (6819 873)
Kategorie B ** (5 649) (44 047) (37 824)
(1084 263) (7 986 130) (6 857 697)
Zmeéna vlastniho kapitalu nasledkem operaci 1985479 1704 934
Rozdélované ¢astky (333 752) (286 593)
V emisi na konci obdobi
Kategorie A 4247 010 32348 649 27 777 813
Kategorie B ** 134994 1031049 885 362
Kategorie C ** 2311 16 736 14 371
Kategorie A ** (nedistribuované) 1622 13 288 11410
Kategorie C ** (nedistribuované) 1623 13 079 11 231
4 387 560 33422801 28 700 187
* Viz poznamka 3 - Ména vykaznictvi
** \ kazdé jurisdikci nemusi byt nabizeny vSechny kategorie akcii
12. Vykaz pohybu v zakladnim kapitalu
Sest mésicii Sest mésicii Sest mésicii Sest mésicii
koncicich koncicich koncicich koncicich
30.9.03 30.9.03 30.9. 02 30.9. 02
Usb Euro * Usb Euro **
V emisi na pocatku obdobi
Kategorie A 34 034 894 29 225 790 32398599 32783 809
Kategorie B ** 968 712 831834 398 610 403 349
Kategorie C ** 16 000 13739 82409 83389
Kategorie A ** (nedistribuované) 12536 10 765 10 239 10 361
Kategorie C ** (nedistribuované) 12 373 10 625 10 164 10 285
35044 515 30092 753 32900 021 33291193
Akcie emitované béhem obdobi
Kategorie A 4658914 4000613 2 475 559 2504 993
Kategorie B *** 53775 46 177 369 624 374 018
Kategorie C *** - - 61 62
Kategorie A *** (nedistribuované) - - 8519 8 620
4712689 4046 790 2853763 2887 693



Akcie odkoupené béhem obdobi

PIONEER GLOBAL BOND FUND PLC
MANAGEMENT A ADMINISTRATIVA

Kategorie A (7 942 083) (6 819 873) (4340 714) (4 392 324)
Kategorie B *** (44 047) (37 824) (14 759) (14 934)
Kategorie A *** (nedistribuované) - - (9 613) (9 727)
(7 986 130) (6 857 697) (4 365 086) (4 416 985)
Zména vlastniho kapitalu nasledkem 1985 479 1704 934 4 858 322 4916 086
operaci
Rozdélované ¢astky (333752) (286 593) (431 390) (436 519)
V emisi na konci obdobi
Kategorie A 32348 649 27 777 813 34878 757 35293 455
Kategorie B *** 1031049 885 362 819 240 828 981
Kategorie C *** 16 736 14 371 94 163 95 283
Kategorie A *** (nedistribuované) 13 288 11410 11793 11 933
Kategorie C *** (nedistribuované) 13 079 11 231 11677 11 816
33422801 28 700 187 35815 630 36 241 468

* V8echny Gdaje byly pouze pro informaci prevedeny na eura pfi pouziti sménného kurzu platného k 30. zari 2003
Rl Viz poznamka 3 - Ména vykaznictvi

*** V kazdé jurisdikci nemusi byt nabizeny vSechny kategorie akcii

13. Odmény a vylohy

Spoleénost hradi dale uvedené odmény a hotovostni vylohy spravce, manaZera a administratora.

A. Odména spravci

Spoleénost je vedle bézného obchodniho honorafe za transakce povinna na zakladé Dohody o spravcovstvi,
uzaviené se spolecnosti Citibank International plc, Ireland Branch, hradit spravci odménu ve vysi, ktera se liSi
podle zemé, v niz bylo investovano. Spole¢nost dale hradi hotovostni vydaje vedlejSich spraved, jejichz sluzeb

spravce vyuziva. Ke konci obdobi je splatna odména spravci ve vysi 1 126 USD.

B. Manazerské odmény
Spole¢nost hradi manaZerovi odménu za investiéni sluzby. Odména za investi¢éni sluzby vychazi z roéni sazby
0,85 % primérné denni hodnoty vlastniho kapitalu spolecnosti. Odmény investiénim poradcim hradi manazer.

Ke konci obdobi jsou splatné manazZerské odmény ve vysi 22 895 USD.
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C. 0Odména za administrativni sluzby

Spole¢nost hradi odménu za administrativni sluzby na zakladé Dohody o administrativnich sluzbach uzavrené se
spolecnosti Citibank Ireland Financial Services plc. Odména za administrativni sluzby vychazi z ro¢ni sazby
0,01 % primérné denni hodnoty vlastniho kapitalu spolecnosti. Ke konci obdobi jsou splatné odmény za

administrativni sluzby ve vysi 554 USD.

14. Poplatky za distribuci a sluzby

Manazer miZze na zakladé uvaZeni predstavenstva obdrZzet odménu za distribuci ve vysi az 0,50 % pramérné
denni hodnoty vlastniho kapitalu na kategorii A, 1,50 % pridmérné denni hodnoty vlastniho kapitalu na kategorii B
a 1,00 % primérné denni hodnoty vlastniho kapitalu na kategorii C. Poplatky za distribuci za sledované obdobi
¢inily 47 337 USD (v roce 2002 to bylo 44 834 USD). ManaZer nebo jeho agenti mohou z vlastnich prostfedkl

hradit distributorovi, jehoz prostrednictvim byly akcie prodavany, odménu za sluzby.

15. Transakce s pfibuznymi spoleénostmi

K 30. zafi drzely pfibuzné spoleénosti tyto akcie:

Pocet akcii Hodnota v
usb

Pioneer Global Investments Limited
Kategorie A 2 17
Kategorie B ** 1 8
Kategorie C ** 1587 11490
Kategorie A ** (nedistribuované) 1622 13281
Kategorie C ** (nedistribuované) 1624 13073
Pioneer Funds Distributor, Inc.
Kategorie A 1 8
Kategorie B ** 5 35
Kategorie C ** 1 8
Pioneer Global Funds Distributor, Ltd.
Kategorie A 1 8
Kategorie B ** 1 8
Kategorie C ** 1 8

4846 37944

Pioneer Global Funds Distributor, Ltd., je dcefinou spoleénosti firmy Pioneer Global Asset Management

S.p.A. Pioneer Funds Distributor, Inc., je dcefinou spole¢nosti firmy Pioneer Investment Management, Inc.
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Pioneer Investment Management Limited je investicnim poradcem spolecnosti. Pioneer Global

Investments Limited je manazerem spolecnosti.

16. Uéetni obdobi

Neauditovana mezirocni zprava se vztahuje k obdobi od 1. dubna 2003 do 30. zafi 2003.

17. Hotovost v bance

Veskera bankovni hotovost spole¢nosti je uloZzena pod kontrolou spolecnosti Citibank International plc,

Ireland Branch (0,37 % Cistych aktiv).

18. Dohody o do¢asném povéreni

Spole¢nost béhem roku neuzaviela zadné dohody o docasném povéreni.

19. Sménné kurzy

Ke konci obdobi byly k pfevodu aktiv a pasiv v cizich ménach pouZity nasledujici sménné kurzy:

Sménny kurz

Ména (=1 USD)
Australsky dolar 1,47743
Kanadsky dolar 1,34945
Euro 0,85870
Japonsky jen 111,715
Novozélandsky dolar 1,68364
Norska koruna 7,05592
Britska libra 0,60190

Svédska koruna 7,73539
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20. Financni nastroje

Hlavnim investiénim cilem spoleénosti je zprostfedkovat investordm pFimérfeny pfijem pfi zachovani

kapitalu.

Tohoto cile chce spole¢nost dosahnout investovanim nejméné 80 % svého vlastniho kapitalu do portfolia
vysoce kvalitnich prevoditelnych cennych papir(i investiéniho stupné s pevnym pfijmem. Vysoce kvalitni
cenné papiry jsou cenné papiry sratingem nejméné BBB Standard & Poor's nebo Moody's nebo
s obdobnym ratingem od kterékoli jiné mezinarodné uznavané ratingové agentury nebo, pokud Zadny
rating nemaji, jsou tyto spolecnosti Pioneer Investments povaZovany za cenné papiry se srovnatelnou
kreditni kvalitou. Spole¢nost smi investovat az 20% svého vlastniho kapitalu do cennych papir( s pevnym
prijmem, jejichz rating je nizSi nez BBB ¢i niZSi nez jiny srovnatelny rating a to bez omezeni co do

minimalniho ratingu.

Spolecnost je opravnéna provadét ménové transakce za UGcelem omezeni rizika vlivu kolisani mén.
V soucasné dobé& omezuje spoleénost riziko predstavované konkrétni ménou uzavirdanim forwardovych
devizovych kontraktl. Protistranami byly ve sledovaném obdobi spole¢nosti Brown Brothers Harriman a

Citibank.

Vedle investi¢nich zasad uvedenych v prospektu spolecnosti podléha spolecnost uréitym investi¢nim

omezenim vyplyvajicim z predpis( pro UCITS.

A. Trzni riziko:

Spolecnost je uréena investor(im, ktefi jsou ochotni pfijmout rizika spojena s investovanim predevsim do
cennych papird s pevnym prijmem. Zmény cen téchto cennych papird zpusobi fluktuaci hodnoty vlastniho
kapitalu spolecnosti a cena akcii maze byt pfi odkupu vyssi i nizSi neZ cena plvodni. Zvlastni rizika
zahrnuji také nékteré investicni a manaZerské techniky spolecnosti. Nelze poskytnout zaruku, Ze

spolecnost spini sv(ij investi¢ni cil.

Investice do cennych papirll s pevnym pfijmem mohou zahrnovat cenné papiry emitované v zemich

s rozvijejicimi se ekonomikami nebo trhy cennych papird.

Politické a ekonomické struktury v mnohych z téchto zemi se mohou rychle vyvijet a ménit, a takové zemé
se netési socialni, politické a ekonomické stabilité, ktera je charakteristicka pro vyspélé staty. Nékteré

z téchto rozvojovych zemi mohly v minulosti porusit soukroma vlastnicka prava a znarodnily a vyvlastnily
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majetky soukromych spolecnosti. V disledku téchto skutecnosti je riziko investovani vtéchto zemich,
véetné rizika znarodnéni nebo vyvlastnéni aktiv, vy$si. Dale mohou hodnotu investic spole¢nosti ovlivnit
nepredpokladané politické a spolecenské udalosti. Maly objem a nezkuSenost akciovych trhd v nékterych
zemich, stejné jako omezeny objem obchodovani na takovych trzich, mohou zpUsobit, Ze investice

spolecnosti v takovych zemich budou méné likvidni a nestabiln&jsi nez na vyspélych trzich.

B. Vynosova a lrokova rizika:

Investice spolecnosti do cennych papird s pevnym piijmem s sebou nesou uréita rizika véetné nepfiznivych
fluktuaci hodnoty vynost a nominalni hodnoty spojenych s vSeobecnymi ekonomickymi podminkami, které
ovliviuji trh s cennymi papiry s pevnym pfijmem, a negativnich zmén Grokovych sazeb a volatility vynosu.

Vlastni kapital portfolia spolec¢nosti se bude ménit v souladu s fluktuacemi Grokovych sazeb.

C. Ménové riziko:

Hodnota aktiv spole¢nosti bude ovlivnéna fluktuacemi hodnot mén, v nichZ jsou kotovany ¢&i v nichz maji
nominal cenné papiry v portfoliu spole¢nosti, vici zakladni méné. Sménné kurzy se mohou vyznamné
zménit i béhem kratké doby a zpUsobit tak, spolu s dalSimi faktory, i kolisani vlastniho kapitalu spoleénosti.
Kurzy mohou byt ovliviovany tim, jak trh v rlznych zemich vnima odpovidajici si charakter a kvalitu
investic, jaké jsou skutecné a oCekavané zmény drokovych sazeb. Kurzy mohou byt dale ovliviiovany
vladnimi zasahy a zasahy nékterych bank nebo obecnym politickym vyvojem. V souvislosti s ménovymi
konverzemi mohou spolecnosti vzniknout dodateéné naklady. Spolec¢nost v souladu s predpisy pro UCITS a
pro Gcely G¢inné spravy portfolia uzavira forwardové devizové kontrakty, jejichz smyslem je snaha omezit

rizika kolisani sménnych kurz(.

Trhy s forwardovymi devizovymi kontrakty nenabizeji takovou ochranu proti nedodrZzeni zavazku, jakou
nabizi obchodovani s devizovymi nastroji na burze. JelikoZ forwardové devizové kontrakty nejsou zaruéeny
burzou ¢&i clearingovou bankou, pripravilo by jejich neplnéni spoleénost o nerealizované zisky nebo by jej
donutilo uhradit prislusné zavazky tykajici se koupé nebo opétného prodeje (pokud by takové existovaly) v

aktualni trzni cené.

Déle jsou uvedeny rozbory financnich nastrojii drZzenych spolecnosti k 30. zafi 2003 a také hospodarsky

vysledek za sledované obdobi.

Pro Gcely této zpravy zahrnuji finanéni nastroje spolecnosti cenné papiry s pevnou i pohyblivou sazbou,

neterminované vklady a forwardové devizové kontrakty.
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D. Profil irokového rizika financnich aktiv

Profil drokového rizika cennych papird s pevnym piijmem a ostatnich Grocenych nastroji v drzeni

spolecnosti k 30. zafi 2003 byl nasledujici:
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Financni aktiva
s pohyblivou sazbou

Financéni aktiva,
Z nichz neni placen

Ména Celkem Zadny trok
miliony USD miliony USD miliony USD
Australsky dolar 0,49 0,04 0,45
Kanadsky dolar 0,78 0,03 0,75
Euro 11,35 0,05 11,30
Japonsky jen 10,06 - 10,06
Britska libra 1,60 - 1,60
Svédska koruna 1,37 - 1,37
Americky dolar 7,59 - 7,59
Celkem 33,24 0,12 33,12

Podrobnosti o vSech cennych papirech s pevnou i pohyblivou sazbou drZzenych spole¢nosti k 30. zari 2003

jsou uvedeny v Pfehledu investic.

Profil drokového rizika cennych papird s pevnym pfijmem a ostatnich Grocenych nastroji v drzeni

spolecnosti k 30. zari 2002:

Financni aktiva Finanéni aktiva,
s pohyblivou sazbou | z nichZ neni placen

Ména Celkem Zadny trok

miliony USD miliony USD miliony USD
Australsky dolar 0,67 0,03 0,64
Kanadsky dolar 1,21 - 1,21
Euro 11,13 - 11,13
Japonsky jen 9,58 0,30 9,28
Novozélandsky dolar 0,01 0,01 -
Britska libra 1,78 0,01 1,77
Svédska koruna 1,99 - 1,99
Americky dolar 8,86 0,10 8,76
Celkem 35,23 0,45 34,78
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D. Profil irokového rizika financnich aktiv (pokracovani)

K 30. zari 2003

MANAGEMENT A ADMINISTRATIVA

Ména

Financni aktiva s pevnou sazbou

Vazena primérna trokova

Vazena priimérna doba, po

sazba kterou je sazba pevna

% roky
Australsky dolar 8,00% 3,96
Kanadsky dolar 5,50% 9,00
Euro 4,86% 9,49
Japonsky jen 2,38% 4,22
Britska libra 6,47% 5,20
Svédska koruna 5,25% 7,46
Americky dolar 4,39% 9,91

K 30. zari 2002

Ména

Financéni aktiva s pevnou sazbou

Vazena primérna trokova

Vazena primérna doba, po

sazba kterou je sazba pevna

% roky
Australsky dolar 8,00% 3,08
Kanadsky dolar 5,67% 8,01
Euro 4,73% 11,13
Japonsky jen 2,87% 3,61
Britska libra 8,00% 4,19
Svédska koruna 5,25% 8,46
Americky dolar 5,54% 15,81
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20. Financni nastroje (pokracovani)

E. Realné hodnoty financnich aktiv

Dale je uvedeno porovnani G¢etnich a realnych hodnot jednotlivych kategorii finanénich aktiv spole¢nosti

drZenych k 30. zari 2003.

Financéni aktiva drzena spolecnosti k 30. zafi 2003 Uéetni hodnota Realna hodnota
miliony USD miliony USD
Cenné papiry s pevnou a s pohyblivou sazbou 33,10 33,10
Forwardové devizové kontrakty 0,02 0,02
Hotovost v bance 0,12 0,12
Celkem 33,24 33,24

Déle je uvedeno porovnani Gcetnich a realnych hodnot jednotlivych kategorii finanénich aktiv spole¢nosti

drzenych k 30. zafi 2002.

Finanéni aktiva drzena spolecnosti k 30. zari 2002 Uéetni hodnota Realna hodnota
miliony USD miliony USD
Cenné papiry s pevnou a s pohyblivou sazbou 34,79 34,79
Forwardové devizové kontrakty (0,01) (0,01)
Hotovost v bance 0,45 0,45
Celkem 35,23 35,23

V souladu s G¢etnimi zasadami spolecnosti je zlstatkovou hodnotou vSech investic trzni hodnota. Realna

hodnota vypoctena vySe vychazi z trzni hodnoty.

F. Zisky a ztraty z financnich aktiv drzenych nebo emitovanych pro icely obchodovani

Cisté realizované nebo nerealizované zisky a ztraty z obchodovani s finanénimi aktivy uvedené ve vykazu

operaci pro obdobi koncici 30. zari 2003 Ize rozlozit takto:

Specifikace ziskil a ztrat z obchodovani
financnich aktiv v obdobi konéicim 30. zafi 2003 Realizované Nerealizované

zisky/ zisky/ (ztraty) Celkem

(ztraty)

miliony USD miliony USD miliony USD

Cenné papiry s pevnou a pohyblivou sazbou 1,53 0,13 1,66
Forwardové devizové kontrakty 0,01 (0,02) (0,01)
Hotovost v bance (0,02) - (0,02)
Celkem 1,52 0,11 1,63
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20. Finanéni nastroje (pokracovani)

F. Zisky a ztraty z financnich aktiv drzenych nebo emitovanych pro ticely obchodovani (pokracovani)

Cisté realizované nebo nerealizované zisky a ztraty z obchodovani s finanénimi aktivy uvedené ve vykazu
operaci pro obdobi konéici 30. zari 2002 Ize rozlozit takto:

Specifikace zisku a ztrat z obchodovani
financnich aktiv v obdobi konéicim 30. zafi 2003 Realizované Nerealizované

zisky/ zisky/(ztraty) Celkem

(ztraty)

miliony USD miliony USD miliony USD

Cenné papiry s pevnou a pohyblivou sazbou (1,11) 5,35 4,24
Forwardové devizové kontrakty 0,05 (0,03) 0,02
Hotovost v bance 0,17 0,03 0,20
Celkem (0,89) 5,35 4,46
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Manazer Pioneer Global Investments Limited

Administrator fondu

Predstavenstvo

Investi¢ni poradce

Spravce

1 George’s Quay Plaza
George’s Quay
Dublin 2, Irsko

(do 11. ervence 2003)

Pioneer Global Investments Limited
1 George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2, Irsko

(od 12. ¢ervence 2003)

Citibank Ireland Financial Services Plc
1 North Wall Quay

Dublin 1, Irsko

John F. Cogan, Jr. (USA)

Ronald M. Delany (IRL)

Maurice Davitt (IRL)

Matteo Perruccio (USA) (odstoupil 8. zafi 2003)
Robert F. Richardson (USA)

Sebastiano Bazzoni (ITL)

Pioneer Investment Management Limited
1 George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2, Irsko

(do 11. Cervence 2003)

Brown Brothers Harriman
Trustee Services (Ireland) Limited
80 Harcourt St.

Dublin 2, Irsko

(od 12. Cervence 2003)

Citibank International Plc, Ireland Branch
1 North Wall Quay

Dublin 1, Irsko
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KPMG

Chartered Accountants

5 George’s Dock

International Financial Services Centre

Dublin 1, Irsko

William Fry Solicitors
Fitzwilton House
Wilton Place

Dublin 2, Irsko

Heimann, Rechtsanwaelte und Steuerberater
Klein Fontenay 1

20354 Hamburk, Némecko

Wilton Secretarial Limited
Fitzwilton House

Wilton Place

Dublin 2, Irsko

1 George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2, Irsko

Pioneer Global Investments Limited
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