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PIONEER ¢eska investic¢ni spolet¢nost, a.s.

Uvodni slovo generalniho feditele

Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
— otevfeny podilovy fond (dale jen Pioneer Trust) —
zaznamenal v roce 2001 druhy rok negativnich vynost.
Soucasné pokracoval druhy rok poklesu, ktery byl
nastartovan propadem TMT sektoru, tzv. prasknutim
technologické bubliny. To akcelerovalo negativni
makroekonomické procesy v USA a posléze i v Evropé.
V Z&fi byla situace navic akcentovana teroristickymi
atoky v New Yorku, naslednou politicko - ekonomickou
tenzi a restrukturalizaci svétové politické rovnovahy.

Soubéh negativnich faktorl formujicich svétové
kapitalové trhy byl historicky vyjimecny. Dostavil se tzv.
30-ti lety pokles, ktery trhy nepamatuji od let
1973/1974. Jednalo se o zcela novou situaci pro
znadnou Cast svétové investorské verfejnosti a zcela
jisté pro celou ¢eskou investorskou vefejnost.

Viykonnost Pioneer Trust byla v roce 2001, po létech
velmi dobrych vysledkd, jiz druhym rokem vyrazné
negativni. Na tomto vysledku se podilely dva vlivy —
jednak (v menSi mife) posilujici koruna, jednak sama

strategie fondu, ktera byla agresivnéjSi nez strategie
nékterych konkurent(.

Management spolecnosti podnikl proto celou fadu
opatfeni zamérenych jednak strategicky, jednak
aktualné. Pokud jde o strategicka opatfeni, pak je
nutné uvést zavrSeni integrace (koordinace, vyména
informaci) investi¢niho procesu Pioneer Trust do
formalnich i neformalnich struktur investi¢niho procesu
v centru — v Dublinu. Konkrétné to, mimo jiné,
Znamena vyrazné CastéjSi pfitomnost manazera
portfolia Pioneer Trust v dublinském investi¢nim centru
Pioneer Investments. Smyslem téchto krok( bylo a je
podpofit budouci vykonnost fondu. Pokud jde o aktuélni
opatfeni, pak spole¢nost vénovala a vénuje
mimoradnou péci informacim pro klienty

a vysvétlovani situace.

Vérime, Ze strategicka opatreni prispéji k navratu
hodnoty podilového listu Pioneer Trust na rdstovou
kfivku, a to pfedevsim v situaci oZiveni na evropskych
trzich. Kazda investicni situace zasadniho vyznamu je
unikatni. | tato situace vykazuje celou fadu unikatnich
rysu, véfime vSak, Ze se vykonnost kapitalovych trhd
vrati k dlouhodobym hodnotam, coz pfispéje mj.

k oziveni fondového trhu.

Ing. Vladimir Fichtner

Generalni Feditel
Pioneer ¢eska investicni spole¢nost, a.s.
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Investiéni spolecnost

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

je pravnicka osoba, akciova spoleénost, zalozena podle
pravniho Fadu Ceské republiky, ktera vznikla zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Mé&stskym soudem

v Praze dne 8. bfezna 1995, spis. zn. B 3049

(oddil B, vlozka 3049).

Pioneer ¢eska investi¢ni spole¢nost, a.s. ma sidlo
Praha 2, Na Rybnicku 5/1329, PSC: 120 00.

Pfedmétem podnikani spole¢nosti je, v souladu

s ustanovenimi zékona €. 248/1992 Sh.,

o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist, kolektivni investovani.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer
Ceské investicni spoleCnosti, a.s. povoleni ke vzniku
investi¢ni spole¢nosti dne 20. Gnora 1995, ¢.j.
101/74 239/1994, které nabylo préavni moci dne
9.3.1995. Platnost tohoto povoleni byla potvrzena

i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, ¢.j.
111/2144/R/1999, v rdmci tzv. procesu
prelicencovani.

IC: 63 07 82 95

DIC: 002 - 63 07 82 95

Auditorem spole¢nosti je:

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

IC: 407 65 521

se sidlem Praha 2, Katefinska 40/466, PSC: 120 00

Jedingm akcionafem spole¢nosti byla Pioneer
International Corporation se sidlem Corporation Trust
Center, 1209 Orange Street, Wilmington, County of
New Castle, Delaware ve Spojenych statech
americkych. Na zakladé pfedchoziho souhlasu Komise
pro cenné papiry byl dne 31. prosince 2001
uskutecnén prevod 100% akcii na spole¢nost Pioneer
Global Asset Management S.p.A., se sidlem Galleria
San Carlo, 6, Milan 20122, Italie, ktera se tak stala
jedingm akcionafem spolecnosti.
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spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo (ke dni 31. 12. 2001)

Daniel Keith Kingsbury predseda
(tato skutecnost nebyla
ke dni 28. 3. 2002 dosud

zapséna v obchodnim rejstfiku)

Vladimir Fichtner mistopfedseda

Ivan Zahradka ¢len

Dozor¢i rada (ke dni 31. 12. 2001)

John F. Cogan, Jr. predseda

Alicja K. Malecka-Salomon  mistopfedseda

David D. Tripple Clen
(odstoupil dne 24. 9. 2001)

Zmény v predstavenstvu a dozorci radé

Dne 27. ¢ervna 2001 zvolil jediny akcionar spole¢nosti
pana Daniela Keith Kingsburyho ¢lenem
predstavenstva. Dne 19. Cervence 2001 pak ¢lenové
predstavenstva jednomysiné zvolili pana Daniela Keith
Kingsburyho pfedsedou predstavenstva.

Dne 24. zafi 2001 odstoupil ze své funkce ¢lena
dozor¢i rady spolecnosti pan David D. Tripple.

Vyznamné soudni spory
Spole€nost v roce 2001 nevedla Z&dné soudni spory Ci

rozhodCi fizeni, ani neni znamo, Ze by takové spory
a fizeni byly vedeny proti spole¢nosti.
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spolec¢nost, a.s.

Udaje o élenech predstavenstva a dozoréi rady

Predstavenstvo

Daniel Keith Kingsbury

vystudoval John Hopkins University (1980) a New York
University (1988) se specializaci na rozvoj aktivit
souvisejicich se spravou zdroju, a to prevazné na
zahraniénich trzich (Spanélsko, Irsko, Tchaj-wan,
Filipiny, Chile, Rusko).

Od roku 1988 pusobil v American International Group,
a to v celé radé funkci vEetné vrcholovych pozic.

Mezi jingmi byl prezidentem AIG Capital Corp

a viceprezidentem AIG Equity Sales Corp.

Ve spolecnosti Pioneer zastava D. Kingsbury funkci
prezidenta Divize New Europe a Fidi vSechny aktivity
investini skupiny Pioneer Global Asset Management
ve stfedni Evropé. Dale je pan Kingsbury pfedseda
predstavenstva Pioneer Pekao Investment
Management.

Ing. Vladimir Fichtner

je mistopredsedou predstavenstva investicni
spole¢nosti; dne 7. 12. 1999 byl pfedstavenstvem
spole¢nosti jmenovan do funkce generalniho feditele.
V predchozim obdobi pdsobil jako manaZer portfolia
PPF investi¢ni spolecnost, a.s. Pan Vladimir Fichtner
je absolventem Vysoké Skoly ekonomické Praha.

RNDr. Ivan Zahradka, CSc.

vystudoval Matematicko fyzikalni fakultu UK, kde
absolvoval i postgradualni studium. Nejprve se vénoval
pedagogické Cinnosti, v té dobé obhdjil i svou
kandidaturu. Od roku 1992 preSel do finan¢niho
sektoru a to nejprve do Citibank, a.s. Praha, poté do
IS Expandia, a.s. V roce 1996 preSel do Pioneer Ceskéa
investi¢ni spole¢nost, a.s. a posléze pfijal pozici
portfolio manazera Pioneer Trust.

Dozorci rada

John F. Cogan, Jr.

Pan Cogan je zastupcem predsedy predstavenstva

a feditelem spole¢nosti Pioneer Global Asset
Management S.p.A. a pfedsedou pfedstavenstva

a feditelem spolecnosti Pioneer Investment
Management USA Inc. Kromé toho je feditelem
spole€nosti Pioneer Investment Management, Inc.
(,PIM“), Pioneer Alternative Investments Limited

a Pioneer Global Funds Distributor, Ltd. (,PGFD“)

a Pioneer International Corporation (,,PIC*)

a mistopredsedou predstavenstva spolec¢nosti Pioneer
First Polish Investment Fund Company. Od roku 1963
do 25. fijna 2000 byl prezidentem, generalnim
feditelem a Feditelem skupiny spole¢nosti The Pioneer
Group, Inc. Od roku 1978 do roku 1980 byl pfedsedou
institutu Investment Company Institute (,ICI*)

a v souCasné dobeé je ¢lenem rady guvernérd ICI.

V letech 1983 az 1986 byl pan Cogan ¢lenem rady
guvernér(l narodni asociace obchodnikd s cennymi
papiry - the National Association of Securities Dealers,
Inc. (,NASD*) a ¢lenem jejiho pravniho poradniho
organu Legal Advisory Board v letech 1988 az 1994.
0d roku 1987 do roku 1994 byl predsedou
predstavenstva spole¢nosti ICI Mutual Insurance
Company a jejim feditelem do roku 2000. Pan Cogan
je poradcem advokatni kancelare Hale and Dorr LLP,
Boston, Massachusetts - do této firmy nastoupil v roce
1952. Tituly B.A. (bakalaF svobodnych uméni) a J.D.
(doktor prav) ziskal na Harvard University. Od roku
1958 plisobi v investi¢nich spole¢nostech fizenych
spole€nosti Pioneer Investment Management, Inc.

Alicja K. Malecka-Salomon

Pani Alicja Malecka ziskala titul MBA na DePaul
University v Chicagu.

Byla generalni viceprezidentkou spoleCnosti The
Pioneer Group, Inc. a v souasné dobé zastava funkce
v predstavenstvech dalSich spole¢nosti skupiny
Pioneer.
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David D. Tripple, CFA Prohlaseni
Pan Tripple k 31. zafi 2001 rezignoval na vSechny své )
funkce ve spolednostech Pioneer, kde plisobil Zadny ze Clend predstavenstva

a dozor¢i rady nebyl v minulosti
odsouzen pro trestny &in
majetkové povahy.

pres 24 let.

Do své rezignace zastaval D. Tripple tyto funkce:

feditel spolecnosti Pioneer Global Asset Management

S.p. A., feditel a generalni feditel a president V priib&hu roku 2001

spoleGnosti Pioneer Investment Management USA Inc. neobdrZel Z&dnj ze Zleni

Dale byl Feditelem spolecnosti Pioneer Investment pred?taven.swa idozoré" rady zadné
odmény ani tantiémy.

Management Inc., Pioneer Funds Distributor, Inc.,

Pioneer Global Funds Distributor, Ltd., a Pioneer

Investment Management Shareholder Services Inc.

Jako ¢len dozorci rady plsobil ve spoleGnostech

Pioneer ¢eska investi¢ni spolecnost, a.s. a Pioneer

First Polish Investment Fund Company.
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Udaje o vedeni spoleénosti

Vladimir Fichtner generalni feditel

Ivan Zahradka portfolio manager fondu

Martin Dybal feditel pro prodej a marketing

Roman Pospisil feditel pro strategii

Udaje o &lenech vedeni spolegnosti

Ing. Martin Dybal

Narozen roku 1968, absolvoval ekonomickou fakultu
VS Bariské v Ostravé, obor systémové inZenyrstvi.
Své bohaté profesionalni zkuSenosti ziskal plisobenim
v mezinarodnich spoleénostech Procter & Gamble

a Warner Lambert - Pfizer. Stal se jednim z méla
Cech(l, ktefi Fidili chod pobo&ek v zahraniéi. Ve
spolec¢nosti Pioneer pracuje od bfezna 2001.

Mgr. Roman Pospisil

Narozen roku 1961, absolvoval JihoGeskou univerzitu,
obor matematika-fyzika. Zpocatku pusobil jako
vyzkumny pracovnik v oboru plazmové fyziky na téze
Skole. V roce 1991 zacal pracovat v Komeréni bance,
kde postupné pusobil ve funkcich feditele kapitalovych
trh, asset managementu, tradingu a od roku 1999

v ramci skupiny Komeréni banky zastaval funkci
feditele a pfedsedy predstavenstva IKS KB. Kromé
toho byl €lenem vyboru pro obchodovani na Prazské
burze a nejprve Clenem predsednictva, pozdéji
predsedou predsednictva Unie investi¢nich spole¢nosti.
Pozici u Pioneer Ceské investicni spolecnosti pfijal

v roce 2001.
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spolec¢nost, a.s.

Vlastnictvi podilovych listii ¢leny pfedstavenstva,
dozoréi rady a éleny vedeni spole¢nosti

Pocet
podilovych listd v drzenf
k 31. 12. 2001
Predstavenstvo
Daniel Keith Kingsbury 0
Vladimir Fichtner 246 535
Ivan Zahradka 18 648
Dozoréi rada
John F. Cogan, Jr. 394 039
Alicja K. Malecka-Salomon 0
David D. Tripple 0
Clenové vedeni spoleénosti
Martin Dybal 38 214
Roman Pospisil 1476
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Otevreny podilovy fond

Pioneer Trust,

Pioneer ¢eska investi¢ni spole¢nost, a. s. -
otevreny podilovy fond

byl vytvofen v souladu se zakonem

€. 248/1992 Sh.

o0 investi¢nich spoleénostech

a investic¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich zmén
a dopliik(l na zakladé rozhodnuti

Ministerstva financi CR &.j. 101/74 239/1994
ze dne 20. 2. 1995.

Podilové listy zacaly byt

vydavany 3. 11. 1995.

Predchozi vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.
Hodnota investice a prijem z ni miZe stoupat i klesat
a neni zaruc¢ena plnd navratnost puvodné
investované ¢astky.

TOO0OCZ VAYYdZ INQOYAA n



VYROCNI ZPRAVA 2001
[
(=]

PIONEER ¢eska

Zameéreni a cile investiéni politiky

Cilem Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investicni
spole¢nost, a. s. - otevieny podilovy fond, je nabidnout
klientim dlouhodobé vySsi kapitélové zhodnoceni
spravovanych finanénich prostiedkd, a to zvlasté

v porovnani s vynosy z bankovnich vkladG a mirou

inflace.

Finanéni prostfedky ve spravé jsou dlouhodobé
ukladany z 45% do investi¢nich instrumentd s fixnim
vynosem (obligace a dluhopisy, terminové vklady)

a z 55% pak do akcii. Pioneer Trust nespekuluje na
kratkodobé vykyvy cen, ale investuje do takovych akcir,
které jsou z hlediska jejich trZzni ceny a z hlediska
fundamentalnich kvalit podniku podcenéné.

Odmeéna za spravu fondu a naklady fondu

Pioneer ¢eska investi¢ni spole¢nost, a. s. obdrzela
jako Ghradu za své sluzby obhospodarovatele odménu
ve vyS§i 2% primérné roéni hodnoty vlastniho jméni

v podilovém fondu.

Naklady fondu, které nejsou zahrnuty v odmeéné za
obhospodarovéani fondu, se zejména rozumi spravni
a soudni poplatky, dané a Uplaty za vykon funkce
depozitare. Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
se ve statutu podilového fondu zavazuje, Ze vSechny
ostatni naklady fondu, které vynaloZi v souvislosti

s obhospodarovanim majetku ve fondu, nepfesahnou
1,5% primérné rocni hodnoty objemu majetku fondu.

Depozitaf fondu a auditor fondu

Depozitafem fondu je:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem:
Na Pfikopé 14, Praha 1, Nové Mésto, PSC: 110 00.

Auditorem fondu je auditorska spole¢nost:
PricewaterhouseCoopers, Audit, s.r.o. se sidlem:
Praha 2, Katefinska 40/466, PSC: 120 00.

Podilové listy

Podilové listy fondu jsou zaknihované cenné papiry na
jméno a v souladu se zakonem ¢. 591/1992 Sh.,

0 cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpist
(,zakon o cennych papirech”) jsou registrovany ve
Stredisku cennych papird. Kod ISIN podilovych listd je
CZ 0008471018. Jmenovita hodnota jednoho
podilového listu je 1 KE. Pocet vydanych podilovych
listd k 31. 12. 2001 je 3 754 550 928 ks.
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V souvislosti s novelou zakona o cennych papirech,
provedenou zakonem ¢. 362/2000 Sh., je nutno
konstatovat, Ze dnem 1. 1. 2001 prestaly byt podilové
listy fondu verejné obchodovatelnymi cennymi papiry.
Novela zakona o cennych papirech nahradila pravni
Upravu verejné obchodovatelnych cennych papir
Gpravou tzv. registrovanych papir(l. Zarovei bylo
pfechodnymi ustanovenimi zdkona stanoveno, Ze
verejné obchodovatelné cenné papiry vydané podle
dosavadnich pravnich predpisl a prijaté ke dni

1. 1. 2001 k obchodovani na vefejném trhu se povazuji
od 1. 1. 2001 za registrované cenné papiry. Vefejné
obchodovatelné cenné papiry vydané podle
dosavadnich pravnich predpisl a nepfijaté ke dni

1. 1. 2001 k obchodovani na Zadném vefejném trhu
pozbyvaji dnem 1. 1. 2001 vefejnou obchodovatelnost
a nestavaji se registrovanymi cennymi papiry. Protoze
podilové listy fondu nebyly ke dni 1. 1. 2001 pfijaty

k obchodovani na Zzadném vefejném trhu, prestavaji byt
dnem 1. 1. 2001 vefejné obchodovatelnymi cennymi
papiry a nestavaji se ani registrovanymi cennymi
papiry.

Slouceni podilovych fondd

Dne 20. 11. 2000 udélila Komise pro cenné papiry
povoleni ke slou¢eni podilového fondu Pioneer Trust,
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a. s. — otevieny
podilovy fond s podilovym fondem Credit Suisse ¢esky
otevieny podilovy fond, CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT investi¢ni spole¢nost, a. s.,
obhospodarovanym spole¢nosti CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT investi¢ni spole¢nost, a. s.,

IC: 60 19 24 45, se sidlem Praha 1, Ericsson paléc,
Karlova 27, PSC: 110 00. Toto rozhodnuti nabylo
pravni moci dne 30. 11. 2000 a dne 28. 2. 2001
doslo ke slouceni téchto podilovych fondl. K témuz dni
doslo k zaniku podilového fondu Credit Suisse ¢esky
otevieny podilovy fond, CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT investi¢ni spoleCnost, a. s. a jeho
podilnici se stali podilniky fondu Pioneer Trust, Pioneer
Ceska investicni spoleCnost, a. s. — otevieny podilovy
fond, jako fondu pfejimajiciho.
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Komentar manazera portfolia

Viykonnost Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investi¢ni
spole€nost, a.s. — otevieny podilovy fond byla v roce
2001 negativni. Hodnota podilového listu Pioneer Trust
k 31. 12. 2001 ¢inila 0,967760 K¢, coz znamena
pokles 0 44,09% od vrcholu v bfeznu 2000.

Rok 2001 je charakterizovatelny procesy typickymi pro
historicky vyjime¢ny pokles, tj. promé&nami vynosového
potencidlu sektord, jednotlivych cennych papir,
teritorif, dlouhodobou volatilitou a typickym poklesovym
sentimentem trh(. Rok 2002 je v§ak téZ
charakterizovatelny masivnimi stabilizujicimi opatfenimi
(Urokové sazby) americké federalni rezervni banky

a stabilizujicimi politickymi kroky americké vlady.
Vyvojové dynamika roku 2001 postupné sméfovala ke
stabilizaci, cozZ vSak pochopitelné nebylo béhem roku
vibec ziejmé.

Naopak. Nékteré hlavni svétové akciové trhy si na
pocatku roku pfipsaly jedno z nejhorSich Gtvrtleti

v historii, zejména Sirsi americky trh méfeny indexem
S&P500. Akciovy technologicky index Nasdaq ztratil
v prvnim Ctvrtleti nejvice - témér 30 procent.

Ani ve 2 kvartalu roku nebyla vykonnost akciovych trhii
stejnomérna, vetsi ztraty oproti Evropé zaznamenala

Amerika. V dubnu byla situace vyrazné ovlivnéna dalSim
snizenim Urokovych sazeb americkou centraini bankou.

Pokud jde o tfeti kvartal, pak je nutné fici, Ze i pred
11. z&fim trhy dynamicky ztracely. Evropské akciové
aZ tfi roky. Zafi si zasluhuje zvlastni pozornost - jiz
v prvnim tydnu mésice svétové akciové trhy klesaly,

posledni tfi roky. V dtery 11. zafi se odehrala tragicka
udalost v New Yorku - americky akciovy trh neobnovil
az do konce tydne obchodovéni, a evropské akciové
trhy zaCaly od okamziku tragédie ztracet. Americky
dluhopisovy trh naopak dramaticky posiloval. Zesilily
obavy o vyhlidku na ozZiveni americké ekonomiky. V této
nelehké dobé jsme nepropadli panice a naSe skladba
portfolia zlistala vyvéazena.

| Gtvrty kvartal byl na akciovych trzich stale ve znameni
nervozity. Zasedala opét Americka rezervni banka
(FED), ktera dvakrat za sebou snizila Grokové sazby.
Nalada se zaCala ménit.

Pioneer Trust ztracel v prvnim Gtvrtleti vici svému
benchmarku 3 procenta. Vyvoj béhem Ctvrtleti vSak
nebyl rovnomérny. Zatimco leden pfinesl tfiprocentni
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vyhodu vici prdmérné investici, Gnor a brezen stoGily
vyvoj k opaénému znaménku. Dlvodem byla veobecna
situace na evropskych akciovych trzich. Ta byla
charakterizovana prodejnimi tlaky ve vSech sektorech.
Sentimentu dominovaly nedobré vysledky nékterych
velkych podnik( a obavy ze zpomaleni svétové
ekonomiky. V tomto prostredi bylo velmi obtizné udrzet
vykonnost fondu bez vyraznych vykyvG. Fond byl
negativné ovlivnén vykonnosti zejména mensich

a stredné velkych podnik( a nadale zaostaval zejména
diky propadu v poslednim kvartalu loriského roku.

Pioneer Trust se ve druhém Ctvrtleti vyvijel v souladu

s evropskymi trhy a domacim prostfedim. Struktura
portfolia se zdsadné neménila. Fondu se nedafilo
odolavat poklestim. Hlavnimi faktory bylo to, Ze ackoliv
nebyla vaha fondu v technologickém sektoru jakkoliv
systematicky zvySovana, byla nadale relativné vyssi
v{ci ochablé vaze na trhu.

V druhé poloviné roku se akciové portfolio Pioneer
Trustu drZelo vyrazné |épe nez akciovy trh. Zatimco
doméci dluhopisovy trh byl stabilni, fond ztracel na
dluhovém portfoliu jako celku, a to diky poklesu ceny
dluhopisu firmy Brokat. Ta sice oznamila ¢astecny
odkup Casti vlastni emise, avSak pretlak obav na cenu
pozitivni vliv nemél. Ke konci Gtvrtleti zaCal byt fond
nepfiznivé ovliviiovan kratsi duraci dluhopisového
portfolia a nepfiznivym vlivem riskantni ¢asti
dluhopisového portfolia.

Béhem posledniho ¢tvrtroku Pioneer Trust sniZil Groven
penéZnich prostiedkd ve fondu o pét procent, které
investoval do akciové Casti. Fond tak zaujal neutralni
akciovou pozici, tedy okolo 55% v akciich. Navic jsme
premistili ¢ast prostfedkl z bohatéji ohodnocenych
obrannych akcii a zvySili expozici do vice cyklickych
akcii. Dluhopisové portfolio se svou kratsi primérnou
dobou do splatnosti v porovnani s trhem jako celkem
nestacilo tempu trhu a bylo nepfiznivé ovlivnéno ztratou
kreditu riskantni ¢asti portfolia. Portfolio jako celek se
pohybovalo stejnym smérem jako trhy, avSak celkové
ztracelo v obdobi, kdy byl trh ovlivnén silnou poptavkou
po cyklickych akciich - titulech nejvice exponovanych na
ekonomicky cyklus. Z akciové Casti portfolia ztracely
zejména banky v souvislosti s celkovym propadem
bankovniho sektoru na trzich vyvolanym padem
predluzené spolecnosti Enron.

RNDr. Ivan Zahradka, CSc.

manaZzer portfolia Pioneer Trust
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Vyvoj ceny podilového listu
fondu Pioneer Trust OPF a celkového COM, prodejii a zpétnych odkupt
a poctu podilniki za rok 2001
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Cena Pocet vydanych ~ Pocet zpétné Pocet podilnik(i Pocet podilnikii  Pocet podilnikl
1 podilového listu  Celkovy COM podilovych listd  prodanych PL (otevienych - fyzickych - pravnickych
STAV KE DNI (CZK) (tis. CZK) (tis. ks) (tis. ks) acta) 0sob 0sob
31. 12. 1995 1.009980 6,753 6,226 1 364 362 2
31.12. 1996 1.099236 276,986 257,199 5,258 6,160 6,146 14
31. 12. 1997 1.281808 1,486,206 1,213,262 53,801 21,223 21,147 76
31.12. 1998 1.282613 2,057,463 1,898,443 294,325 33,633 33,535 98
31. 12. 1999 1.596068 3,284,493 2,637,038 579,173 42,723 42,551 172
31.12. 2000 1.207068 4,454,678 4,478,249 787,753 65,195 64,859 336
31. 03. 2001 1.086499 4,184,631 4,697,755 846,272 73,378 73,034 344
30. 06. 2001 1.040668 4,024,044 4,782,288 915,496 74,894 74,548 346
30. 09. 2001 0.919779 3,485,031 4,829,646 1,040,658 75,822 75,474 348
31.12. 2001 0.967760 3,633,502 4,864,567 1,110,016 76,781 76,431 350
V obdobi od 1. 1. 2001 do 31. 12. 2001 spolecnost vydala celkem 386 317 785 ks podilovych listll v celkové Castce 434 289 tis. KE.
V obdobi od 1. 1. 2001 do 31. 12. 2001 zpétné odkoupila celkem 322 262 359 ks podilovych listl v celkové ¢astce 329 968 tis. KE.
Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu a COM v obdobi
od 3. 11. 1995 do 31. 12. 2001
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Vyvoj ceny podilového listu
fondu Pioneer Trust OPF v porovnani s inflaci a indexy

evropského akciového a ¢éeského dluhopisového trhu

Ceska

PIONEER

Investments®

investicéni

spolefnost, a.s.

0od: 31.12. 2000 31.12. 2000 31.12. 2000 31.12. 2000
Do: 31. 03. 2001 30. 06. 2001 30. 09. 2001 31.12. 2001
Portfolio Pioneer Trust -9.99 % -13.79 % -23.80 % -19.83 %
Inflace CR (bodova) 2.00 % 4.00 % 4,10 % 4,10 %
MSCI Europe* 12.74 % -13.98 % -30.78 % -23.73%
PBCIS 100 1.67 % 1.18 % 3.50 % 8.77 %
*yykonnost v CZK

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu a COM

v obdobi 1. 1. 2001 - 31. 12. 2001
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PIONEER Ceskda investi¢ni spolefnost, a.s.

Vykonnost fondu Pioneer Trust OPF
je odrazem déni na svétovych akciovych trzich a na domacim
kapitalovém trhu.

Vyvoj svétovych akciovych indexii v roce 2001 v CZK
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Slozeni portfolia Pioneer Trust OPF k 31. 12. 2001

a.

S.

Pocet ks Nazev emise Hodnota }
v drzeni drzeni % z COM
k 31. 12. v tis. Ké
2001
Obligace a dluhopisy
500 CEZ 11.0625/08 5 497 0,15%
2000 CSOB VAR/02 19 998 0,55%
8 000 IPB VAR/08 81 960 2,26%
2000 KB VAR/02 19 996 0,55%
30 Mero CR 10.3/11 4034 0,11%
150 Radiomobil 8.2/04 159 645 4,39%
13 000 SPT Telecom 11.3/04 131911 3,63%
5 000 Statni Dluhopis 6.3/07 53 675 1,48%
25 000 Statni Dluhopis 6.4/10 271 125 7,46%
4 500 Statni Dluhopis VAR/02 4613 0,13%
10 000 Statni Dluhopis 6.9/03 102 465 2,82%
1 000 Stéatni Dluhopis 10.55/02 10 090 0,28%
36 000 Statni Dluhopis 14.85/03 400 032 11,01%
7 000 Statni Dluhopis 7.3/04 74 816 2,06%
14 000 Stéatni Dluhopis 7.95/04 149 604 4,12%
Mezisoucet za skupinu: 1 489 460 40,99%
Akcie
7108 CKD Trakce, a. s. 32 0,00%
126 289 Daewoo Avia, a. s. 1478 0,04%
15794 Spolek pro hutni a chemickou vyrobu 1516 0,04%
14 848 Zetor, a.s. 61 0,00%
Mezisoucet za skupinu: 3 087 0,08%
Hotovost
Ke 20 622 0,57%
Jiné mény 127 799 3,52%
Mezisoucet za skupinu: 148 421 4,08%
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PIONEER Ceskda investi¢ni spolefnost, a.s.

Pocet ks Nazev emise Hodnota
v drZeni drzeni
k 31. 12, v tis. Ké % z COM
2001

Zahranicéni akcie

VYROCNI ZPRAVA 2001 .

28 320 AHOLD KON. 29 597 0,81%
1680 AIR LIQUIDE 8 457 0,23%
15530 AKZO NOBEL 24 907 0,69%
3780 ALLIANZ AGREG 32 155 0,88%
28 750 AMADEUS GLOBAL TRAVEL 5 958 0,16%
19 500 ASTRA ZENECA 31715 0,87%
25520 AVENTIS 65 086 1,79%
50 640 B SKY B 20 099 0,55%
111 390 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 49515 1,36%
53 BANK OF NOVA SCOTIA 59 0,00%

33 250 BARCLAYS PLC 39712 1,09%
6 800 BASF AG 9079 0,25%
110 000 BG GROUP PLC 16 170 0,45%
11 400 BMW 14 273 0,39%
20 640 BNP PARIBAS 66 337 1,83%
77740 BP PLC 21 794 0,60%
115 000 BRIT AM TOBACCO 35 168 0,97%
5290 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 28 675 0,79%

7 360 CREDIT SUISSE GROUP 11 255 0,31%
28 430 CRHPLC 17 957 0,49%
3290 DANONE 14 414 0,40%
33290 DEN DANSKE BANK 19191 0,53%
11790 DEUTSCHE BANK AG 29 937 0,82%
11 800 DEUTSCHE BOERSE AG 16 306 0,45%
43 270 DEUTSCHE TELEKOM AG 26 707 0,74%
21 960 E.ON AG 40 943 1,13%
13 540 ELAN CORP PLC ADR 22122 0,61%
73 000 ELECTROCOMPONENTS 20 542 0,57%
88 420 ELSEVIER-NV 37 551 1,03%
145 400 ENI SPA 65 336 1,80%
41274 FORTIS 38 410 1,06%
5610 FRESENIUS 14 532 0,40%
1400 FRESENIUS MEDICAL CARE 3112 0,09%
24 940 GENERALI ASSIC 24 869 0,68%
45 990 GLAXOSMITHKLINE 41 601 1,14%
30 000 GORENJE REDNE 9736 0,27%
210 000 HAYS PLC. 22932 0,63%
76 250 HSBC HOLDINGS 32 265 0,89%
38 480 ING GROEP 35 244 0,97%
10 030 L'OREAL 25949 0,71%
5 360 LAFARGE SA 17 981 0,49%

4025 MUNCHNER RUCK N 39 253 1,08%
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Pocet ks Nazev emise Hodnota
v drZeni drzeni 3
k 31. 12. v tis. Ké % z COM
2001
Zahranicni akcie
7 310 NESTLE SA-REGISTERED 55 893 1,54%
32 000 NOKIA CORP-SPON ADR 28 462 0,78%
67 400 NOKIA OY)J 62 422 1,72%
15 190 NOVARTIS AG - REG 19 685 0,54%
23210 OIL COM-EXPLOR 5678 0,16%
29 100 PEARSON PLC 12 084 0,33%
39 700 PHILIPS ELECTRONICS 4/8/ ISIN Z 9520 42 379 1,17%
45 000 PORTUGAL TELECOM 12 592 0,35%
7 400 PSA PEUGEOT CITROEN 11 300 0,31%
10 100 PUBLICIS 9 609 0,26%
15930 QIAGEN N.V. 10 698 0,29%
35 550 RIO TINTO PLC 24 561 0,68%
34 210 ROYAL BANK OF SCOTLA 30029 0,83%
22 920 ROYAL DUTCH 41 707 1,15%
32 400 SANPAOLO IMI SPA 12 476 0,34%
3000 SAP AG 14 036 0,39%
4900 SCHERING AG 9339 0,26%
18 480 SIEMENS AG 43 940 1,21%
14 900 STET HELLAS TELECOMM 3323 0,09%
5240 SWISS RE-REG 18 901 0,52%
71070 TELECOM ITALIA SPA 21 819 0,60%
49 630 TELEFONICA DE ESP. 23 855 0,66%
230 130 TESCO PLC 30083 0,83%
10 900 TF1 9 896 0,27%
150 990 TIM SPA 30 266 0,83%
7 680 TOTAL FINA SA-B 39 395 1,08%
26 610 UBS AG-REGISTERED 48 164 1,33%
24 740 VIVENDI ENVIRON CW06 364 0,01%
24 740 VIVENDI ENVIRONNEMEN 29 638 0,82%
12 940 VIVENDI UNIVERSAL 25 450 0,70%
16 550 VNU NV 18 265 0,50%
1251972 VODAFONE GROUP PLC PLC 118 145 3,25%
46 000 WOLSELEY 13 886 0,38%
Mezisoucet za skupinu: 2 005 242 55,19%
Zavazky a cizi zdroje -130 684 -3,60%
DalSi aktiva 117 976 3,25%
CELKOVY SOUCET: 3 633 502 100,00%
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Zakladni charakteristiky portfolia Pioneer Trust OPF

Struktura majetku fondu k 31. 12. 2001

CR Zahraniéi

Hotovost a term. vklady 0,57 % Hotovost a term. vklady (zahr. ména) 3,52 %
Dluhopisy a pokl. pouk. 40,99 % Dluhopisy a poklad. poukazky 0,00 %
Akcie 0,08 % Akcie 55,19 %
Zévazky a dalsi aktiva -0,35 %

Celkem: 41,29 % Celkem: 58,71 %
Procentni zastoupeni investi¢nich instrumentii v majetku fondu

Pioneer Trust OPF k 31. 12. 2001

INVESTICNI INSTRUMENT 31.12.01 31.12.00 31.12.99 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Hotovost a terminované vklady (CZK) 0,57 % 2,85 % 8,53 % 1,51 % 11,42 % 9,76 %
Hotovost a terminované vklady (zahr. ména) 3,52 % 9,89 % 0,17 % 0,61 % 0,06 % 0,42 %
Pokladniéni poukéazky (CR) 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 37,41 % 22,15 %
Dluhopisy (CR) 40,99 % 24,39 % 30,07 % 54,43 % 6,37 % 26,84 %
Dluhopisy (zahrani¢ni) 0,00 % 515 % 2,48 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Akcie (CR) 0,08 % 0,16 % 6,40 % 9,37 % 7,13 % 8,19 %
Akcie (zahrani¢ni) 55,19 % 55,10 % 55,26 % 30,54 % 39,10 % 36,38 %
Zévazky a pohledavky -0,35 % 2,45 % -2,92 % 3,54 %

Celkové COM (mil. K&) 3 633,502 4454,678 3284,493 2057,463 1 486,206 276,985

Zéavazky a dalsi aktiva v predchozich letech nejsou zahrnuty.

Hotovost a terminované vklady (CZK) 0,57 %

Hotovost a terminované vklady (zahraniéni ména) 3,52%

Diuhopisy (CR) 40,99 %

Akcie (CR) 0,08 %

Akcie (zahranicni) 55,19 %
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Odveétvové slozeni

Ay -

zahranicnich akcii

portfolia Pioneer Trust OPF

k 31. 12. 2001

Zahranicni akcie 31.12. 2001
SUROVINY 7,90 %
PRUMYSL 3,40 %
TELEKOMUNIKACE 12,54 %
ZBOZ[ DLOUHODOBE SPOTREBY 7,61 %
ZBOZ[ KRATKODOBE SPOTREBY 10,74 %
ENERGIE 9,67 %
FINANCE 26,40 %
FARMACIE 10,08 %
TECHNOLOGIE 8,54 %
DOPRAVA 0,30 %
ENERGETIKA A PLYNARENSTVI 2,82 %

Odvétvové slozeni
c¢eskych akcii

portfolia Pioneer Trust OPF

k 31. 12. 2001

Akcie CR 31. 12. 2001
SUROVINY 49,12 %
PRUMYSL 50,88 %
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investiéni spole¢nost, a.s.

Technologie 8,54 %

Farmacie 10,08 %

Finance 26,40 %

Primys! 50,88%

Suroviny 7,90 % Priimysl 3,40 %

Energetika

a plynarenstvi
2,82%

Doprava 0,30 %

Energie 9,67 %

Telekomunikace
12,54 %

Zboii kratkodobé
spotfeby 10,74 %

Zbo7f diouhodobé
spotfeby 7,61 %

Suroviny 49,12 %
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PIONEER ¢eskda investicéni

Struktura

akcii portfolia Pioneer Trust OPF
podle zemé plivodu

emitenta k 31. 12. 2001

Region emitentu 31.12. 2001
CESKE DLUHOPISY A OSTATNI 41,21 %
CESKE AKCIE 0,08 %
ZAPADNI EVROPA 54,92 %
OSTATNI EVROPA 0,27 %
ZAHRANICNI MENA 3,52 %
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Velka Britanie 14,21 %

Francie 9,70 %

spoleé¢nost,

Ceské dluhopisy
a ostatni
41,21%

Ceskeé akcie
0,08 %

Némecko 8,08 %

Nizozemi 6,61 %

Itélie 4,26 %

Svycarsko 4,24 %
Finsko 2,50 %

Spanélsko 2,18 %

Ostatni 3,39 %

a.

S.

Zahraniéni ména 3,52 %

Evropské akcie 55,19 %

Slozeni evropskych akcif
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Pioneer ¢eska investi¢ni spolecnost, a. s.

Zprava nezavislych auditoru
a ucetni zavéerka

Rok koncici 31. 12. 2001

spolec¢nost,

a.

S.



-] PIONEER

Sl [nvestments

PIONEER ¢eska investiéni spolec¢nost, a.s.

Zprava nezavislych auditoru

Akcionafiim spolecnosti Pioneer ceska investicni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit rozvahy spolec¢nosti Pioneer ¢eska investiéni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2001,
souvisejiciho vykazu ziskd a ztrat a prilohy, véetné vykazu penéznich tokd, za rok 2001 uvedenych ve vyro¢ni
zpravé na stranach 24 az 39 (dale ,ucetni zavérka“). Za sestaveni G¢etni zaveérky a za vedeni Ucetnictvi
odpovida predstavenstvo spole¢nosti. Nasi Glohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této Gcetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a auditorskymi smé&rnicemi Komory auditort Ceské
republiky. Tyto normy poZaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu,
Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedena ovéreni
prikaznosti ¢astek a informaci uvedenych v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych
Gcetnich postupl a vyznamnych odhadd uc¢inénych vedenim spolecnosti a zhodnoceni celkové prezentace
Gcetni zaverky. Jsme presveédceni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméreny podklad pro vydani vyroku.

Podle naSeho nazoru priloZzena Gcetni zavérka zobrazuje vérné ve vSech vyznamnych ohledech aktiva, zavazky
a vlastni kapital spolecnosti Pioneer ¢eska investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2001, vysledek jejiho
hospodareni a jeji penézni toky za rok 2001 v souladu se zakonem o Gcetnictvi a ostatnimi prislusnymi
predpisy Ceské republiky.

Overili jsme soulad ucetnich informaci, uvedenych na stranach 4 az 8 této vyroéni zpravy, které nejsou
soucasti ucetni zaverky k 31. prosinci 2001, s overovanou Gcetni zavérkou spolecnosti. Podle naseho nazoru
jsou tyto informace ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s touto UGcetni zavérkou.

Dale jsme provedli provérku pfiloZzené zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami, uvedené na stranach 65 az
67 této vyrocni zpravy. Za Uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida
predstavenstvo spolecnosti. Nasi Glohou je ovéfit spravnost Gdajl uvedenych ve zpravé. Nasi provérku jsme
provedli v souladu s auditorskymi smé&rnicemi Komory auditor Ceské republiky, vztahujicimi se k provérkam
zprav o vztazich mezi propojenymi osobami. Tyto smérnice poZaduji, aby byla provérka naplanovana

a provedena tak, abychom ziskali stfedni uroven jistoty, Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
neobsahuje vyznamné nespravnosti. PFi provérce jsme nezaznamenali Zadné skutecnosti, které by nas vedly

k domnénce, Ze pfiloZena zprava o vztazich mezi propojenymi osobami nebyla ve vSech vyznamnych ohledech
fadné pripravena.

19. dubna 2002

A

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupeny
& M
Francois Mattelaer Ing. Petr Kfiz '

partner auditor, osvédceni ¢. 1140
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Rozvaha v plném rozsahu

V TISICICH K& K 31. 12. K 31.12. K 31.12.
2001 2000 1999
AKTIVA CELKEM 1 74721 80 080 36 450
A. POHLEDAVKY ZA UPSANY VLASTNI KAPITAL 2 (] (] (]
B. STALA AKTIVA 3 6 395 4 963 7144
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 4 298 465 632
B. I. 1 Zfizovaci vydaje 5 0 0 0
2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 6 0 0 0
3 Software 7 298 465 632
4 QOcenitelna prava 8 0 0 0
5 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 9 0 0 0
6 Nedokonceny dlouhodoby majetek 10 0 0 0
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 11 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek 12 6 097 4 498 6512
B. Il. 1 Pozemky 13 0 0 0
2 Stavby 14 0 0 0
3 Samostatné movité véci a soubory movitych véci 15 4 640 4 349 6 322
4 Péstitelské celky trvalych porostd 16 0 0 0
5 Zakladni stado a tazna zvifata 17 0 0 0
6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 18 108 149 190
7 Nedokoncéeny dlouhodoby majetek 19 1 349 0 0
8 Poskytnuté zalohy na hmotny investiéni majetek 20 0 0 0
9 Opravna polozka k nabytému majetku 21 0 0 0
B. I Finanéni dlouhodoby majetek 22 0 0 0
B. lll. 1 Podilové cenné papiry a vklady v podnicich
s rozhodujicim vlivem 23 0 0 0
2 Podilové cenné papiry a vklady v podnicich
s podstatnym vlivem 24 0 0 0
3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 25 0 0 0
4 PUjcky podnikiim ve skupiné 26 0 0 0
5 Jiny finanéni dlouhodoby majetek 27 0 0 0
C. OBEZNA AKTIVA 28 67987 66877 28 931
C. | Zasoby 29 0 0 0
C. I. 1 Material 30 0 0 0
2 Nedokoncena vyroba a polotovary 31 0 0 0
3 Vyrobky 32 0 0 0
4 Zvirata 33 0 0 0
5 Zboz 34 0 0 0
6 Poskytnuté zalohy na zasoby 35 0 0 0
C. I Dlouhodobé pohledavky 36 0 0 0
C. Il. 1 Pohledavky z obchodniho styku 37 0 0 0
2 Pohledavky ke spole¢niklim a sdruzeni 38 0 0 0
3 Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem 39 0 0 0
4 Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 40 0 0 0
5 Jiné pohledavky 41 0 0 0
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PIONEER ¢eska investiéni spolec¢nost, a.s.

Rozvaha v plném rozsahu
V TISICICH K& K 31. 12. K 31.12. K 31.12.
2001 2000 1999
C. 1 Kratkodobé pohledavky 42 7772 9 376 11 806
C. Ill. 1 Pohledavky z obchodniho styku 43 7 286 8 842 8 536
2 Pohledavky ke spole¢niklim a sdruzeni 44 0 0 0
3 Socialni zabezpeceni 45 0 0 0
4 Stat - danové pohledavky 46 363 273 106
5 Odlozena danova pohledavka 47 0 0 0
6 Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem 48 0 0 0
7 Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 49 0 0 0
8 Jiné pohledavky 50 123 261 3164
C. V. Finanéni majetek 51 60 215 57 501 17 125
C. IV. 1 Penize 52 119 177 167
2 Ugty v bankach 53 60 096 57 324 16 958
3 HKratkodoby finanéni majetek 54 0 0 0
D. OSTATNi AKTIVA - PRECHODNE UCTY AKTIV 55 339 8 240 375
D. | Casové rozliseni 56 339 8 240 375
D. I. 1 Naklady pfistich obdobf 57 335 8 230 375
2 Prijmy pristich obdobf 58 0 0 0
3 Kursové rozdily aktivni 59 4 10 0
D. 1l Dohadné uéty aktivni 60 0 0 0
Kontrolni ¢islo 999 298 884 320 320 145 800
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PIONEER ¢eska investic¢ni spolec¢nost, a.s.

Rozvaha v plném rozsahu

V TISICICH KC K 31.12. K 31.12. K 31.12

2001 2000 1999

PASIVA CELKEM 61 74 721 80 080 36 450

A. VLASTNI KAPITAL 62 59 874 63 441 22 938

A. I Z &kladni kapital 63 122 000 122 000 122 000

A. I. 1 Zakladni kapital 64 122 000 122 000 122 000

2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 65 0 0 0

A. Il. Kapitalové fondy 66 60 60 60
A II. 1  Emisni éZio 67 0 0

2 Ostatni kapitalové fondy 68 60 60 60

3 Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku 69 0 0 0

4 Ocenovaci rozdily z kapitalovych G¢asti 70 0 0 0

A III. Fondy ze zisku 71 3654 1629 0

A lll. 4 Zakonny rezervni fond 72 3654 1629 0

2 Nedélitelny fond 73 0 0 0

3 Statutarni a ostatni fondy 74 0 0 0

A. V. Hospodarsky vysledek minulych let 75 62 274 -100 750 -107 267

IV. 4 Nerozdéleny zisk minulych let 76 0 0 0

2 Neuhrazena ztrata minulych let 7 62 274 -100 750 -107 267

A. V. Hospodarsky vysledek bézného Gcetniho obdobi (+/-) 78 -3 566 40 502 8 145

B. CIZI ZDROJE 79 9 536 11 399 11 576

B. I Rezervy 80 4 10 0

B. . 1  Rezervy zakonné 81 0 0 0

2 Rezerva na kursové ztraty 82 4 10 0

3 Ostatni rezervy 83 0 0 0

B. Il. Dlouhodobé zavazky 84 0 0 0

B. II. 1 Zéavazky k podnikim s rozhodujicim vlivem 85 0 0 0

2  Zavazky k podniklim s podstatnym vlivem 86 0 0 0

3 Dlouhodobé prijaté zalohy 87 0 0 0

4 Emitované dluhopisy 88 0 0 0

5  Dlouhodobé sménky k thradeé 89 0 0 0

6  Jiné dlouhodobé zavazky 90 0 0 0

B. III. Kratkodobé zavazky 91 9532 11 389 11 576

B. lll. 4 Zavazky z obchodniho styku 92 6 294 2 329 1968

2 Zavazky ke spoleénikiim a sdruzeni 93 0 0 0

3 Zavazky k zaméstnancim 94 1585 1241 442

4 Zavazky ze socialniho zabezpeceni 95 1140 1027 706

5  Stét - danové zavazky a dotace 96 513 601 330

6  OdloZeny danovy zavazek 97 0 0 0

7  Zévazky k podnikim s rozhodujicim viivem 98 0 0 0

8  Zavazky k podniklim s podstatnym vlivem 99 0 0 0

9  Jiné zavazky 100 0 6191 8 130
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Rozvaha v plném rozsahu

spolec¢nost, a.s.

V TISICICH K& K 31.12. K 31.12. K 31.12.

2001 2000 1999

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 101 0 0 0
B. IV. 4 Bankovni Gvéry dlouhodobé 102 0 0 0
2 BéZné bankovni Gvéry 103 0 0 0

3 Kréatkodobé finanéni vypomoci 104 0 0 0

c. OSTATNI PASIVA - PRECHODNE UCTY PASIV 105 5311 5240 1936
C. I Casové rozliseni 106 1 0 9
C. I. 1  Vydaje pristich obdobi 107 0 0 0
2 Vynosy pristich obdobf 108 0 0 0

3 Kursové rozdily pasivni 109 1 0 9

C. Il. Dohadné Gcty pasivni 110 5 310 5 240 1927
Kontrolni ¢islo 999 297 140 274 578 135 728
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PIONEER ¢eska investic¢ni spolec¢nost, a.s.

Vykaz ziskuil a ztrat v plném rozsahu

V TISICICH K& K 31.12. K 31. 12. K 31.12.

2001 2000 1999

I TrZby za prodej zbozi 1 0 0 0

A. Néklady vynaloZené na prodané zbozi 2 0 0 0
+ Obchodni marze 3 0 0 0

Il. Vykony 4 97 364 215 454 98 492

IIl. 1  TrZby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 5 97 364 215454 98 492

2 Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 6 0 0 0

3 Aktivace 7 0 0 0

B. Vykonova spotieba 8 68 271 133556 68 674
B. 1  Spotfeba materiélu a energie 9 2618 2 303 2313
B. 2 Sluzby 10 65653 131 253 66 361
+ Pfidana hodnota 11 29 093 81 898 29 818

C. Osobni naklady 12 30 560 38 858 18 939
C. 1 Mzdové naklady 13 22 378 28 533 13 860
. 2 Odmény ¢lendm organl spolecnosti a druzZstva 14 0 0 0
C. 3 Naklady na socialni zabezpeceni 15 7 817 9 975 4 807
C. 4 Socialni naklady 16 365 350 272
D. Dané a poplatky 17 469 431 415
E Qdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 2 536 3 646 2902
M. TrZby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 0 75 0

B ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 20 0 0 0
V. Z(ctovani rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich vynost 21 0 0 0

G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliseni provoznich néaklad 22 0 10 0
V. Zctovani opravnych polozek do provoznich vynos 23 0 0 0

H. ZUctovani opravnych polozek do provoznich nakladd 24 0 0 0
VI. Ostatni provozni vynosy 25 47 2 5

I Ostatni provozni naklady 26 445 110 236
VII. Prevod provoznich vynosh 27 0 0 0

J. Prevod provoznich nakladd 28 0 0 0
& Provozni hospodarsky vysledek 29 -4 870 38 920 7331

VIII. Trzby z prodeje cennych papird a vklad 30 0 0 0

K. Prodané cenné papiry a vklady 31 0 0 0
IX. Vynosy z finanéniho dlouhodobého majetku 32 0 0 0

IX. 1 Vynosy z cennych papir( a vkladi v podnicich ve skupiné 33 0 0 0

2 Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a vkladu 34 0 0 0

3 Vynosy z ostatniho finanéniho dlouhodobého majetku 35 0 0 0
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PIONEER ¢eska investiéni spolec¢nost, a.s.

Vykaz ziskul a ztrat v piném rozsahu
V TISICICH KC K 31.12. K 31. 12. K 31.12.
2001 2000 1999
X. Viynosy z kratkodobého finanéniho majetku 36 0 0 0
XI. ZUctovani rezerv do financnich vynosu 37 6 0 0
L. Tvorba rezerv na finanéni naklady 38 0 0 0
XIl. Z(ctovani opravnych polozZek do finanénich vynost 39 0 0 0
M. Zctovani opravnych polozek do finanénich nakladu 40 0 0 0
XIll. Vynosové Groky 41 2 502 1889 542
N. Néakladové Groky 42 0 0 0
XIV. Ostatni finanéni vynosy 43 2 584 3776 3223
0. Ostatni finanéni naklady 44 3628 4 086 2 905
XV. Prevod financnich vynost 45 0 0 0
P. Prevod financnich nakladd 46 0 0 0
& Hospodarsky vysledek z financnich operaci 47 1464 1579 860
R. Dani z pfijmd za béznou ¢innost 48 0 0 0
R. - splatna 49 0 0 0
R. - odloZena 50 0 0 0
X Hospodarsky vysledek za béznou ¢innost 52 -3 406 40 499 8191
XVI. Mimoradné vynosy 53 21 21 313
S. Mimoradné naklady 54 181 18 359
T. Dari z prijmd z mimofadné ¢innosti 55 0 0 0
T. - splatna 56 0 0 0
T. - odloZena 57 0 0 0
& Mimoradny hospodarsky vysledek 58 -160 3 -46
u. Prevod podilu na hospodarském vysledku spolecnikdm (+/-) 59 0 0 0
eI Hospodarsky vysledek za Géetni obdobi (+/-) 60 -3 566 40 502 8 145
Hospodarsky vysledek pred zdanénim (+/-) 61 -3 566 40 502 8 145
KontrolIni ¢islo 99 419798 1033703 445554
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PIONEER Ceskda investic¢ni spolefnost, a.s.

H1i VsSeobecné informace

Pioneer ¢eska investiéni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost“) byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 8. bfezna 1995 a jeji
sidlo je v Praze 2, Na Rybnitku 5/1329, PSC 120 00, Ceska republika.

Kone¢nou holdingovou spoleénosti ovladajici Spoleénosti je Pioneer Global Asset Management S.p.A., se sidlem Galleria San
Carlo, 6, Milano 20122, Italie.

Predmétem podnikani Spole¢nosti je vytvareni podilovych fond, prodej podilovych listd a obhospodarovani majetku v podilovych
fondech zfizovanych Spolegnosti.

Spole¢nost obhospodaruje otevieny podilovy fond Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investiéni spole¢nost, a.s. — otevieny podilovy
fond (dale jen ,Fond“).

Cleny predstavenstva Spoleénosti k 31. prosinci 2001 byli:

Funkce Jmenovan dne
Daniel Keith Kingsbury predseda Clenem 27. ¢ervna 2001
predsedou 19. ¢ervence 2001
Ing. Vladimir Fichtner mistopredseda 3. kvétna 1996
RNDr. Ivan Zahradka, CSc. Clen 18. prosince 2000
Cleny predstavenstva Spolecnosti k 31. prosinci 2000 byli:
Funkce Jmenovan dne
Ing. Vladimir Fichtner mistopredseda 3. kvétna 1996
RNDr. Ivan Zahradka, CSc. Clen 18. prosince 2000
Cleny dozoréi rady Spolecnosti k 31. prosinci 2001 a 2000 byli:
Funkce Jmenovan dne
John F. Cogan, Jr. predseda 8. brezna 1995
Alicja K. Malecka - Salomon mistopredseda 8. bfezna 1995
David D. Tripple Clen 8. brezna 1995

W 2. Ucetni postupy

(a) Zakladni zasady vedeni ticetnictvi
Ugetni zavérka je sestavovana a Ggetnictvi vedeno v souladu se zakonem o Ggetnictvi, GGtovou osnovou a postupy Gétovani
pro podnikatele vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky. Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich

cen.

Castky v Gdetni zavérce jsou vyjadreny v tisicich Geskych korun, nenfli uvedeno jinak.
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(b) Dlouhodoby nehmotny majetek
Nehmotny majetek je vykazén v pofizovacich cenach a je odepisovan metodou rovnomérnych odpisli po dobu ¢ty let.

V pfipadé, Ze zlstatkova hodnota nehmotného majetku presahuje jeho odhadovanou uzitnou hodnotu, je k takovému majetku
vytvorena opravna polozka.

Nehmotny majetek, jehoz doba pouZzitelnosti je delSi nez 1 rok a pofizovaci cena neprevySuje 60 000 K& za polozku, je odepsan
do nakladd pfi pofizen.

(c) Dlouhodoby hmotny majetek

Hmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen, a naklady s jeho pofizenim
souvisejici.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku byly vypocteny metodou rovnomérnych odpisl na zakladé jeho predpoklédané Zivotnosti.
Pouzité sazby se lisi od sazeb pouZivanych pro darové odpisy.

Spolecnost uplatrfiuje tyto roéni odpisové sazby:

Stroje a zafizeni 25%
Inventar 12,5 - 25%
Motorova vozidla 25%

V pfipadé, Ze zlstatkova hodnota hmotného majetku presahuje jeho odhadovanou uZitnou hodnotu, je k takovému majetku vytvo-
fena opravna polozka.

Naklady na opravy a tdrZou hmotného majetku se GEtuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni hmotného majetku (napf. pro-
dlouzeni zivotnosti nebo zvySeni vykonnosti majetku) presahujici 40 000 K¢ za rok je aktivovano.

Hmotny majetek, jehoz pofizovaci cena neprevySuje 40 000 KE za polozku, je povazovan za drobny hmotny majetek a je odepsan
do nakladd pfi zahjeni uzivani.

(d) Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku k pochybnym pohledavkam. Nedobytné pohledavky se
odepisuji az po skonceni konkurzniho Fizeni dluznika.

(e) Prepocet cizich mén
Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocteny a zaluétovany devizovym kurzem platnym v den transakce.

VSechna penéZni aktiva a pasiva vedena v cizich ménéach byla pfepottena devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou
k rozvahovému dni. Veskeré nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou vzajemné zaposteny. Cisté nerealizované kurzové ztréty jsou
vykazany ve vykazu zisk( a ztrat. Nerealizované kurzové zisky z prepoctu hotovosti, bankovnich Géti a kratkodobého finanéniho
majetku jsou vykézéany ve vykazu ziski a ztrét. Ostatni Gisté nerealizované kurzové zisky jsou vykazény v ostatnich pasivech do
doby realizace.
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PIONEER ¢eska investié¢ni spolec¢nost, a.s.

(f) Obrat
Trzby jsou Gctovany k datu uskuteénéni sluzeb a jsou vykazany beze slev a dané z pridané hodnoty.

Poplatek za spravu Fondu ¢ini 2 % z primérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu v podilovém fondu. Roéni hodnota vlastniho kapi-
talu se vypoCte jako prdmér hodnoty vlastniho kapitalu k poslednimu dni kaZdého kalendarniho mésice.

(g) Penzijni pripojisténi
Spolecnost v soucasné dobé neposkytuje svym zaméstnancim Zadna penzijni pripojisténi. K financovani statniho diichodového
pojiSténi hradi Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

(h) Odlozena dan

OdloZeny danovy zavazek se vykazuje u vSech docasnych rozdilll mezi zlistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich
darovou hodnotou. Odlozena danova pohledavka je zauctovana, pokud neexistuji pochybnosti o jejim mozném danovém uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

(i) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Gcetni zavéerky, je zachycen v Géetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skutecnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou ddsledky téchto udalosti popsany v priloze Gcetni zavérky, ale nejsou zalétovany v Géetnich
vykazech.

(j) Zmény iicetnich postupii

po sobé jdouci mésice povinného pro registraci k DPH podle §5 odst. 4 zakona o DPH. Posledni darnové pfiznani k dani z pfidané
hodnoty bylo podano za 1. mésic 2. Gtvrtleti 2001.

K 1. lednu 2002 Spole¢nost presla na ictovou osnovu a postupy Gétovani pro regulované finanéni instituce. Tato legislativni zmé-
na, spolu se zménami v zakoné o ucetnictvi, vyznamné ovlivni prezentaci ucetni zavérky v roce 2002.
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1. 1. 2001 Porizeni Vyrazeni 31.12. 2001
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢
Software 1711 68 0 1779
Zfizovaci vydaje 480 0 0 480
Celkem 2191 68 0 2 259
Opravky
1. 1. 2001 Odpisy Vyrazeni 31.12. 2001
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢
Software 1 246 235 0 1481
Zfizovaci vydaje 480 0 0 480
Celkem 1726 235 0 1961
Zustatkova hodnota 465 298
Pofizovaci cena
1. 1. 2000 Porizeni Vyrazeni 31.12. 2000
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢
Software 1648 63 0 1711
Zfizovaci vydaje 480 0 0 480
Celkem 2128 63 0 2191
Opravky
1. 1. 2000 Odpisy Vyrazeni 31.12. 2000
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢
Software 1016 230 0 1 246
Zfizovaci vydaje 480 0 0 480
Celkem 1 496 230 0 1726
Zustatkova hodnota 632 465
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investiéni spolec¢nost, a.s.

1. 1. 2001 Pofizeni VyFazeni 31.12. 2001
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Stroje, pristroje a zafizeni 5128 742 426 5444
Inventar 4 400 302 229 4473
Drobny hmotny majetek 951 0 0 951
Dopravni prostredky 5 156 1672 0 6 828
Pofizeni hmotného majetku 0 1349 0 1349
Celkem 15 635 4 065 655 19 045
Opravky
1. 1. 2001 Odpisy Vyfazeni 31.12. 2001
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Stroje, pristroje a zafizeni 4772 904 426 5 250
Inventar 2 547 444 229 2762
Drobny hmotny majetek 802 41 0 843
Dopravni prostredky 3016 1077 0 4093
Pofizeni hmotného majetku 0 0 0 0
Celkem 11 137 2 466 655 12 948
Zistatkova hodnota 4 498 6 097
Pofizovaci cena
1. 1. 2000 Pofizeni VyFazeni 31. 12. 2000
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Stroje, pristroje a zafizeni 4736 466 74 5128
Inventar 6 901 0 2501 4 400
Drobny hmotny majetek 1570 0 619 951
Dopravni prostredky 4 840 937 621 5 156
Celkem 18 047 1403 3815 15 635
Opravky
1. 1. 2000 Odpisy Vyfazeni 31. 12. 2000
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Stroje, pristroje a zafizeni 4195 651 74 4772
Inventar 3 006 2 042 2501 2 547
Drobny hmotny majetek 1 380 41 619 802
Dopravni prostredky 2 955 682 621 3016
Celkem 11 536 3416 3815 11 137
Zustatkova hodnota 6 511 4 498
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PIONEER ¢eska investiéni spolec¢nost, a.s.

N 5. Pohledavky

Pohledavky Jiné
z obchodniho styku pohledavky Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
K 31. prosinci 2001 7 286 486 7772
K 31. prosinci 2000 8 842 534 9 376
Nezaplacené pohledavky z obchodniho styku nejsou zajiStény.
K 31. prosinci 2001 a 2000 Spolecnost neméla zadné pohledavky po Ih{té splatnosti.
H 6. Vlastni kapital
Vydané akcie
31. 12. 2001 31. 12. 2000
Pocet tis. Ké Pocet tis. K¢
Akcie v nominaini hodnoté 10 000 K&/ks plné splacené 12 200 122 000 12 200 122 000

Jedingm akcionarem Spolecnosti byl Pioneer International Corporation se sidlem Corporation Trust Center, 1209 Orange street

Wilmington, County of New Castle, Delaware ve Spojenych statech americkych. Na zakladé pfedchoziho souhlasu Komise pro cen-
né papiry byl dne 31. prosince 2001 uskutecnén prevod akcii na spoleénost Pioneer Global Asset Management S.p.A., se sidlem
Galleria San Carlo, 6, Milano 20122, Italie, ktera se stala jedingm akcionafem Spole¢nosti. Tato skuteénost nebyla k datu Géetni

zavérky zapsana do obchodniho rejstriku.

Zmeény stavu vlastniho kapitalu

Zakonny Vlastni

Zakladni Kapitalové rezervni Neuhrazena kapital

kapital fondy fond Ztréta celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Zistatek k 1. lednu 2000 122 000 60 0 -99 122 22 938
PFidél do rezervniho fondu 0 0 1629 -1 629 0
Hospodarsky vysledek za rok 2000 0 0 0 40 502 40 502
Zustatek k 31. prosinci 2000 122 000 60 1629 - 60 249 63 440
PFidél do rezervniho fondu 0 0 2 025 -2 025 0
Hospodarsky vysledek za rok 2001 0 0 0 -3 566 -3 566
Zustatek k 31. prosinci 2001 122 000 60 3 654 - 65 840 59 874

Zakonny rezervni fond Ize v souladu se znénim stanov spoleénosti pouzit vyhradné k Ghradé ztrat. V souladu s pfislusnymi ustano-
venimi obchodniho zékoniku Spoleénost vytvari zakonny rezervni fond ve vySi 5 % z istého zisku ro¢né, dokud vySe tohoto fondu

nedosahne 20 % zakladniho kapitalu Spole¢nosti.

Zisk po zdanéni ve vysi 40 502 tis. K& za rok 2000 byl rozdélen a schvélen valnou hromadou dne 27. ¢ervna 2001, a navrhuje

se, aby ztrata v hodnoté 3 566 tis. K& za rok 2001 byla rozdélena takto:

2001 2000

tis. K& tis. K&

PFidél do zakonného rezervniho fondu 0 2 025
Zisk prevedeny na Uhradu ztraty 0 38 477
Ztréta pfevedena do neuhrazené ztraty -3 566 0
Zisk/ztrata po zdanéni -3 566 40 502

VHO1Tl4d4d INQONVNIAL H
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H7. Rezervy

a.

S.

Rezerva na nerealizované kurzové ztréty

tis. KE

Pocatecnr zlstatek k 1. lednu 2000 0

Tvorba rezerv 10

Konecny zistatek k 31. prosinci 2000 10

Tvorba rezerv 0

Rozpusténi rezerv 6

Konecny zistatek k 31. prosinci 2001 4
H 8. Kratkodobé zavazky

Zavazky

z obchodniho styku Jiné zavazky Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

K 31. prosinci 2001 6 294 3238 9532

K 31. prosinci 2000 2 329 9 060 11 389

Zavazky z obchodniho styku po splatnosti predstavuji k 31. prosinci 2001 ¢astku 3 133 tis. K& (k 31. prosinci 2000: 264 tis. K¢).

Zavazky nebyly zajistény Zadnym majetkem Spoleénosti.

9. Dan z pfijmu

Danovy naklad zahrnuje:

2001 2000

tis. K& tis. K&

Zisk (+) / ztréta (-) pred zdanénim -3 566 40 502

Darlové neuznatelné naklady 11 308 4733

Nezdanitelné vynosy 29 - 308

Danovy zaklad 7713 44 927

Ztréata z predchozich obdobi -7 713 - 44 927

Dai z piijmG pravnickych osob ve vysi 31% 0 0
OdloZenou danovou pohledavku Ize analyzovat nasledovné:

31. 12. 2001 31. 12. 2000

tis. K& tis. K&

Kumulované danové ztraty predchozich obdobi 33689 42 744

Rozdil mezi Gcetni a dafovou zlistatkovou hodnotou dlouhodobého majetku -1 180 -1 201

Kumulovany nerealizovany danovy odpocet u pofizeného dlouhodobého majetku 104 0

Celkem 32 613 41 543

OdloZena dariova pohledavka (31%) 10 110 12 878

OdloZena danovéa pohledavka k 31. prosinci 2001 ve vySi 10 110 tis. K&, resp. 12 878 tis. K¢ k 31. prosinci 2000 z nevyuzité
danové ztraty nebyla zalctovana, nebot neni pravdépodobné, Ze bude v budoucnosti k dispozici danovy zaklad, proti némuz by

mohly byt tyto neCerpané danové zapoCty uplatnény.

Danovou ztratu Spolecnosti, ktera k 31.prosince 2001 ¢inila 33 689 tis. K¢ (k 31. prosinci 2000: 41 402 tis. K¢), Ize uplatnit do

roku 2003.
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Vynosy z bézné Einnosti byly tvoreny nésledujicim zpdsobem:

spolec¢nost,

a.

S.

2001 2000
tis. K& tis. K&
Sprava podilového fondu 79 644 92 102
Provize za prodej podilovych listi 17 720 122 344
Pronajem kancelafi a techniky 0 1 007
Celkem 97 364 215 454
M 11. Analyza zaméstnanct
2001 2000
Primérny pocet zaméstnanc 36 31
Primérny pocet ¢lentl vedeni 3 7
Vedeni Ostatni Celkem
2001 tis. K& tis. K& tis. K&
Mzdové naklady 5 335 17 043 22 378
Socialni pojisténi 1874 5943 7 817
Ostatni naklady 28 337 365
Celkem 7 237 23 323 30 560
Vedeni Ostatni Celkem
2000 tis. K& tis. K& tis. K&
Mzdové naklady 15 067 13 466 28 533
Socialni pojisténi 5274 4701 9 975
Ostatni naklady 79 271 350
Celkem 20 420 18 438 38 858

Vedeni Spole¢nosti zahrnuje vykonné Eleny predstavenstva a ostatni feditele.

Vedoucim zaméstnanclim a ¢lenlim predstavenstva Spole¢nosti jsou k dispozici sluzebni vozidla.

Ml 12. Transakce se spfiznénymi stranami

Spolecnost vykazovala tyto zdstatky se spiiznénymi stranami (Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investiéni spole¢nost, a.s. - otevieny
podilovy fond; Pioneer ¢eska finanéni spoleénost s.r.0., Pioneer International Corporation a Pioneer Investment Management
Limited, ktera byla do konce roku 2001 sesterskou spolecnosti jediného akcionafe spole¢nosti Pioneer International Corporation):

31.12. 2001 31. 12. 2000

tis. K& tis. K&

Pohledavky z obchodniho styku 5639 8 425
Jiné pohledavky 1312 336
Pohledavky celkem 6 951 8 761
Zavazky z obchodniho styku 30 19

Pohledévky a zévazky z obchodniho styku vznikly za podminek obvyklych v b&Zzném obchodnim styku.
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Obchodni pohledavky ve vysi 5 405 tis. K¢ (k 31.prosinci 2000: 8 422 tis. KE) vznikly ze spravy Fondu.

Ostatni obchodni pohledévky a zavazky vznikly z obchodnich smiuv.

Jiné pohledavky za spfiznénymi stranami vznikly ze zaloh poskytnutych dle smluv.

Za spravu Fondu a prodej podilovych listl Fondu méla Spole¢nost k 31. prosinci 2001 spravni poplatek 79 644 tis. K¢
(k 31. prosinci 2000: 92 102 tis. KC) a provize ve vySi 17 720 tis. K¢ (k 31. prosinci 2000: 122 344 tis. KE)

M 13. Vyznamné investiéni pfisliby a jiné budouci zavazky

Spolec¢nost neucinila Zadné vyznamné investicni pfisliby a nema Zadné vyznamné potencialni zavazky k 31. prosinci 2001 a 2000.

H 14. Nasledné udalosti

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2001.

MW 15. Vykaz penéznich toki

Spolecnost sestavila vykaz penéznich tokl s vyuzitim nepiimé metody. Penézni ekvivalenty predstavuji kratkodobé likvidni financni

instrumenty, které Ize okamZité prevést na hotovost. Hotovost a penézni ekvivalenty uvedené ve vykazu penéznich toku jsou ana-
lyzovany takto:

31. 12. 2001 31. 12. 2000

tis. Ké tis. Ké

Pokladni hotovost a penize na cesté 119 177
Ucty v bankach 60 096 57 324
Hotovost a penézni ekvivalenty 60 215 57 501

Utetni zavérka byla schvélena predstavenstvem a byla z jeho povéFeni podepséna.
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Vykaz penéznich tokii

a.

S.

V TISICICH KC K 31. 12. K 31.12. K 31.12.
2001 2000 1999

PenéZnich toky z provozni ¢innosti

Ucetni zisk z bézné éinnosti pred zdanénim -3 406 40 499 8191
A 1 Upravy a nepenéZni operace:
A. 1. 1. Odpisy stélych aktiv 2536 3 646 3260
A. 1. 2. Zména stavu opravnych poloZek a prechodnych Gcta aktiv a pasiv 8 220 -4 550 -174
A. 1. 3. Zisk (-) z prodeje hmotného majetku 0 -75 0
A. 1. 4. Vynosy z dividend 0 0 0
A. 1. 5. VyGdtované ¢isté trokové vynosy -2 502 -1 889 -542
A* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim,

zménami pracovnich prostfedkli a mimofadnymi polozkami 4 848 37 631 10 735
A 2 Zmény stavu obéznych prostredku:
A. 2. 1. Zména stavu pohledavek 1692 2 876 6 429
A. 2. 2. Zména stavu kratkodobych zavazk{ -1 857 -187 6 095
A. 2. 3. Zména stavu zasob 0 0
A** Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim a mimorad. polozkami 4 683 40 320 10 401
A. 3. Uroky vyplacené 0 0 0
A. 4. Uroky pfijaté 2142 1889 542
A. 5. Zaplacena dan z piijml za béZnou ¢innost 0 -445 0
A. 6. Mimoradné pfijmy a vydaje 21 3 -313
A***  Gisty penézni tok z provozni éinnosti 6 846 41 767 10 630

PenézZni toky z investicni ¢innosti
B. 1.  Vydaje spojené s porizenim stalych aktiv -4 132 -1 466 -1 693
B. 2.  Prijmy z prodeje stalych aktiv 0 75 0
B***  Cisty penézni tok z investiéni éinnosti -4 132 -1 391 -1 693

Penézni toky z financnich ¢innosti
C***  Qisté penéini toky z finanéni éinnosti 0 0 0

Cisté zvySeni penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalenti 2714 40 376 8 937

Stav penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentii na pocatku roku 57 501 17 125 8 188

Stav penéznich prostiedkili a penéZnich ekvivalentli na konci roku 60 215 57 501 17 125

VHO1Tl4d4d INQONVNIAL B
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PIONEER TRUST,
Pioneer €eskda investi¢ni spolecnost,
- otevieny podilovy fond

Pioneer Trust,
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a. s.
- otevieny podilovy fond

Zprava nezavislych auditort
a ucetni zavérka

Rok koncici 31. 12. 2001

a.

S.
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PIONEER TRUST,
Pioneer €eskda investi¢ni spolec¢nost, a.s.
- otevieny podilovy fond

Zprava nezavislych auditoru

Podilnikiim fondu Pioneer Trust, Pioneer ceska investicni spolecnost, a. s. - otevieny podilovy fond

Provedli jsme audit rozvahy fondu Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investic¢ni spole¢nost, a.s. — otevieny podilovy
fond k 31. prosinci 2001, souvisejiciho vykazu ziskd a ztrat a piilohy, véetné vykazu penéznich tokU, za rok
2001 uvedenych ve vyrocni zpravé na stranach 42 az 63 (dale ,Ucetni zavérka“). Za sestaveni Gcetni zaverky
a za vedeni ucetnictvi odpovida predstavenstvo spolecnosti Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. Nasi
Glohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditoré Ceské
republiky. Tyto normy poZaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu,
Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedena ovéreni
prlkaznosti ¢astek a informaci uvedenych v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych
Gcetnich postupl a vyznamnych odhadi uc¢inénych vedenim spolecnosti a zhodnoceni celkové prezentace
Gcetni zaverky. Jsme presveédceni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméreny podklad pro vydani vyroku.

Podle naSeho nazoru priloZzena Gcetni zavérka zobrazuje vérné ve vSech vyznamnych ohledech aktiva,
zavazky a vlastni kapital fondu Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. — otevieny podilovy
fond k 31. prosinci 2001, vysledek jeho hospodareni a jeho penézni toky za rok 2001 v souladu se zékonem
o UGéetnictvi a ostatnimi pfislusnymi predpisy Ceské republiky.

Overili jsme soulad ucetnich informaci, uvedenych na stranach 9 az 20 této vyrocni zpravy, které nejsou

soucasti ucetni zaverky k 31. prosinci 2001, s ovéfovanou Ucetni zavérkou fondu. Podle naseho nazoru jsou
tyto informace ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s touto Ucetni zavérkou.

19. dubna 2002

T hC

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupeny

Francois Mattelaer Ing. Petr Kfiz
partner auditor, osvédceni ¢. 1140
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PIONEER TRUST,
Pioneer €eskda investi¢ni spolec¢nost, a.s.
- otevieny podilovy fond

Rozvaha v plném rozsahu

V TISICICH K& K 31. 12. K 31.12. K 31.12.

2001 2000 1999

AKTIVA CELKEM 1 3 756 054 4 499 332 3482412

A. POHLEDAVKY ZA UPSANY VLASTNI KAPITAL 2 0 0 0
B. STALA AKTIVA 3 3595526 3865494 3169 784
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 4 0 0 0
B. I. 1. Zfizovaci vydaje 5 0 0 0
2. Nehmotné vysledky vyzkumné a vyvoje 6 0 0 0

3. Software 7 0 0 0

4. Ocenitelna prava 8 0 0 0

5. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 9 0 0 0

6. Nedokoncéeny dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0

7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 11 0 0 0

B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 12 0 0 0
B. Il. 1. Pozemky 13 0 0 0
2. Stavhy 14 0 0 0

3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 15 0 0 0

4, Péstitelské celky trvalych porostt 16 0 0 0

5. Zékladni stado a tazna zvifata 17 0 0 0

6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 18 0 0 0

7. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 19 0 0 0

8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 20 0 0 0

9. Opravna polozka k nabytému majetku 21 0 0 0

B. lll.  Finanéni dlouhodoby majetek 22 3595 526 3 865 494 3169 784
B. Ill. 1. Podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vliivem 23 0 0 0
2. Podilové cenné papiry a vklady v podnicich s podstatnym vliivem 24 0 0 0

3. Ostatni dlohodobé cenné papiry a vklady 25 2 008 329 2 461 962 2 025 442

4. PUjcky podnikiim ve skupiné 26 0 0 0

5. Jiny finanéni dlouhodoby majetek 27 1587 197 1 403 532 1 144 342
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PIONEER TRUST,
Pioneer €eskda investi¢ni spolec¢nost, a.s.
- otevieny podilovy fond

Rozvaha v plném rozsahu

V TISICICH K& K 31. 12. K 31.12. K 31.12.

2001 2000 1999

C. OBEZNA AKTIVA 28 159 573 633 650 311 392
C. I Zasoby 29 0 0 0
C. I. 1. Material 30 0 0 0
2. Nedokoncena vyroba a polotovary 31 0 0 0

3. Vyrobky 32 0 0 0

4. Zvirata 33 0 0 0

5. Zbozi 34 0 0 0

6. Poskytnuté zalohy na zasoby 35 0 0 0

C. I Dlouhodobé pohledavky 36 0 0 0
C. Il. 1. Pohledavky z obchodniho styku 37 0 0 0
2. Pohledavky ke spoleéniklim a sdruzeni 38 0 0 0

3. Pohledavky v podnicich s rozhodujicim viivem 39 0 0 0

4. Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 40 0 0 0

5. Jiné pohledavky 41 0 0 0

C. lll.  Kratkodobé pohledavky 42 11 152 61 523 19 130
C. lll. 1. Pohledavky z obchodniho styku 43 555 267 24
2. Pohledavky ke spoleéniklim a sdruzeni 44 0 0 0

3. Socialni zabezpeceni 45 0 0 0

4, Stét - danové pohledavky 46 9 819 17 702 18 331

5. Odlozena danova pohledavka 47 0 0 0

6. Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem 48 0 0 0

7. Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem 49 0 0 0

8. Jiné pohledavky 50 778 43 554 775

C. IV. Finanéni majetek 51 148 421 572 127 292 262
C. IV. 1. Penize 52 0 4 417 6 452
2. Ugty v bankach 53 148 421 567 710 285 810

3. Kratkodoby finanéni majetek 54 0 0 0

D. OSTATNi AKTIVA - PRECHODNE UCTY AKTIV 55 955 188 1236
D. I. Casové rozliseni 56 955 188 1236
D. I. 1. Néaklady pfistich obdobi 57 0 0 0
2. Prijmy pfiStich obdobi 58 955 188 1236

3. Kursové rozdily aktivni 59 0 0 0

D. Il Dohadné uéty aktivni 60 0 0 0

Kontrolni ¢islo 999 15024216 17997 328 13929 648
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PIONEER TRUST,
Pioneer €eskda investi¢ni spolec¢nost, a.s.
- otevieny podilovy fond

Rozvaha v plném rozsahu

V TISICICH KC K 31. 12. K 31.12. K 31.12.

2001 2000 1999

PASIVA CELKEM 61 3756054 4499332 3482412

A. VLASTNI KAPITAL 62 3633502 4454678 3284493
AL Z akladni kapital 63 0 0 0
A. . 1. Zakladni kapital 64 0 0 0
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 65 0 0 0

AL Kapitalové fondy 66 4942330 4484673 3100885
A. Il. 1. Emisni azio 67 1574 747 1534 481 592 732
2. Ostatni kapitalové fondy 68 3724556 3690495 2057 865

3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku 69 -356 973 -740 303 450 288

4. Qcenovaci rozdily z kapitalovych G¢éasti 70 0 0 0

Al Fondy ze zisku 71 0 0 0
A. lll. 1. Zakonny rezervni fond 72 0 0 0
2. Nedélitelny fond 73 0 0 0

3. Statutarni a ostatni fondy 74 0 0 0

A IV Hospodarsky vysledek minulych let 75 0 183 608 101 616
A. IV. 1. Nerozdéleny zisk minulych let 76 0 183 608 101 616
2. Neuhrazena ztrata minulych let 7 0 0 0

A V. Hospodarsky vysledek bézného Ucetniho obdobi (+ / -) 78  -1308 828 -213 603 81992
B. CIZi ZDROJE 79 116 521 35 453 191 068
B. I Rezervy 80 0 0 0
B. I. 1. Rezervy zakonné 81 0 0 0
2. Rezerva na kursové ztraty 82 0 0 0

3. Ostatni rezervy 83 0 0 0

B. Il Dlouhodobé zavazky 84 0 0 0
B. Il. 1. Zavazky k podnikim s rozhodujicim vlivem 85 0 0 0
2. Zavazky k podnikiim s podstatnym vlivem 86 0 0 0

3. Dlouhodobé prijaté zalohy 87 0 0 0

4. Emitované dluhopisy 88 0 0 0

5. Dlouhodobé sménky k thradé 89 0 0 0

6. Jiné dlouhodobé zavazky 90 0 0 0

B. . Kratkodobé zavazky 91 116 521 35 453 191 068
B. lll. 1. Zavazky z obchodniho styku 92 0 0 297
2. Zéavazky ke spole¢niklim a sdruzeni 93 0 0 0

3. Zavazky k zaméstnancim 94 0 0 0

4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni 95 0 0 0

5. Stéat - danové zavazky a dotace 96 0 0 0

6. Odlozeny danovy zavazek 97 0 0 148 474

7. Zavazky k podniklim s rozhodujicim vlivem 98 0 0 0

8. Zéavazky k podnikdm s podstatnym vlivem 99 0 0 0

9. Jiné zavazky 100 116 521 35 453 42 297
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Rozvaha v plném rozsahu

V TISICICH K& K 31. 12. K 31.12. K 31.12.

2001 2000 1999

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 101 0 0 0
B. IV. 1. Bankovni Gvéry dlouhodobé 102 0 0 0
2. Be&ziné bankovni Gvéry 103 0 0 0

3. HKratkodobé finanéni vypomoci 104 0 0 0

C. OSTATNI PASIVA - PRECHODNE UCTY PASIV 105 6031 9201 6 851
c. I Casové rozlisent 106 5 405 7 996 6174
C. I. 1. Vydaje pfistich obdobi 107 5 405 7 996 6174
2. Vynosy pristich obdobi 108 0 0 0

3. Kurzové rozdily pasivni 109 0 0 0

C. . Dohadné Gcty pasivni 110 626 1205 677
Kontrolni ¢islo 999 16332418 18209 726 13 846 979
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Vykaz ziskuil a ztrat v plném rozsahu

spoleénost, a.s.

V TISICICH KC K 31. 12. K 31.12. K 31.12.

2001 2000 1999

I TrZby za prodej zboZi 1 0 0 0

A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 2 0 0 0
+ Obchodni marze 3 0 0 0

Il. Vykony 4 0 0 0

IIl. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb 5 0 0 0

2. Zmeéna stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 6 0 0 0

3. Aktivace 7 0 0 0

B. Viykonova spotfeba 8 91 357 106 793 57 979
B. 1. Spotfeba materiélu a energie 9 0 0 0
B. 2. Sluzby 10 91 357 106 793 57 979
+ Pfidana hodnota 11 91 357 -106 793 -57 979

C. Osobni naklady 12 0 0 0
C. 1. Mzdové naklady 13 0 0 0
. 2. 0dmény ¢lenlim orgéanl spolecnosti a druzstva 14 0 0 0
C. 3. Naklady na socialni zabezpeceni 15 0 0 0
C. 4. Socialni naklady 16 0 0 0
D. Dané a poplatky 17 0 0 0
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 0 0 0
Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 0 0 0

B ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 20 0 0 0
V. ZUCtovani rezerv a ¢asového rozliseni provoznich vynosi 21 0 0 0

G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliseni provoznich nakladd 22 0 0 0
V. Zctovani opravnych poloZek do provoznich vynosu 23 0 0 0

H. Zctovani opravnych poloZek do provoznich nékladd 24 2117 1427 0
VI. Ostatni provozni vynosy 25 0 0 0

I Ostatni provozni naklady 26 0 0 0
Vil Prevod provoznich vynosi 27 0 0 0

J. Prevod provoznich nakladd 28 0 0 0
& Provozni hospodarsky vysledek 29 93 474 -108 220 -57 979

VIIl.  Trzby z prodeje cennych papird a vklad 30 5409690 8074222 2687853

K. Prodané cenné papiry a vklady 31 6818600 8331981 2653833
IX. Vynosy z finanéniho dlouhodobého majetku 32 203 666 147 686 14 495

IX. 1. Vynosy z cennych papird a vkladl v podnicich ve skupiné 33 0 0 0

2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirli a vkladd 34 48 042 18 808 14 495

3. Vynosy z ostatniho finanéniho dlouhodobého majetku 35 155 624 128 878 0

X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 36 0 0 0

XI. ZUctovani rezerv do financnich vynosl 37 0 0 0
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Vykaz ziskul a ztrat v piném rozsahu

V TISICICH K& K 31. 12. K 31.12. K 31.12.

2001 2000 1999

L. Tvorba rezerv na finanéni naklady 38 0 0 0
XIl. Zctovani opravnych poloZek do finanénich vynost 39 0 0 0

M. Zétovani opravnych poloZek do finanénich nakladt 40 0 0 0
XIIl. Vynosové Groky 41 10 482 22 032 105 659

N. Nakladové Groky 42 1 0 0
XIV. Ostatni finanéni vynosy 43 906 1 650 103

0. Ostatni finanéni naklady 44 328 233 307
XV. Prevod financnich vynosti 45 0 0 0

P. Prevod financnich nakladd 46 0 0 0
& Hospodarsky vysledek z finanénich operaci 47 -1194 185 -86 624 153 970

R. Dan z pijm0 za béZnou ¢innost 48 21 169 18 759 13 999
R. 1. -splatna 49 21 169 18 759 13 999
R. 2. -odloZena 50 0 0 0
3 Hospodarsky vysledek za béznou éinnost 52 -1 308 828 -213 603 81 992

XVI. Mimoradné vynosy 53 0 0 0

S. Mimoradné naklady 54 0 0 0
T. Dan z pfijm0 z mimoradné ¢innosti 515 0 0 0
T. 1. - splatna 56 0 0 0
T. 2. -odloZena 57 0 0 0
& Mimoradny hospodarsky vysledek 58 0 0 0

u. Prevod podilu na hospodarském vysledku spolecnikdm (+/-) 59 0 0 0
**x  Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi (+/-) 60 -1 308 828 -213 603 81 922
Hospodarsky vysledek pred zdanénim (+/-) 61 -1 287 659 -194 844 95 991

Kontrolni ¢islo 99 7590177 16054334 5918688
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H 1 VsSeobecné informace

Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investiéni spole¢nost, a.s. - otevieny podilovy fond (déle jen ,Fond“) byl zaloZen jako otevieny podilovy
fond investi¢ni spole¢nosti Pioneer ¢eska investiéni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost*) za Gcelem kolektivniho investovani.

Spolegnost sidli v Praze 2, Na Rybnigku 5/1329, PSC 120 00, Ceska republika.

Jedingm akcionarem Spole¢nosti byla Pioneer International Corporation se sidlem Corporation Trust Center, 1209 Orange street,
Wilmington, County of New Castle, Delaware ve Spojenych statech americkych. Na zakladé pfedchoziho souhlasu Komise pro cen-
né papiry byl dne 31. prosince 2001 uskutecnén prevod akcii na spoleénost Pioneer Global Asset Management S.p.A., se sidlem
Galleria San Carlo, 6, Milano 20122, Itélie, ktera se tak stala jedinym akcionafem Spole¢nosti.

Kone¢nou holdingovou spole¢nosti ovladajici Spoleénost je Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozitar*).

Povoleni k vydavani podilovych listé bylo vydano a Statut Fondu schvalen dne 20. Gnora 1995 Ministerstvem financi Ceské repub-
liky (dale jen ,MF*).

Emise a prodej podilovych list investortim byly zahajeny 3. listopadu 1995. Podilové listy jsou vydavany v zaknihované podobé
v nominalni hodnoté 1,- K¢.

Podilové listy jsou vydavany a odkupovany Spoleénosti za trzni cenu stanovenou v souladu s vyhlaskou MF ¢. 207,/1998 Sh. Pfi
vydavani a odkupu podilovych listli je Gétovan poplatek ve vysi nejvySe 5,5 % z celkového vkladu podilnika.

Cleny predstavenstva Spoleénosti k 31. prosinci 2001 byli:

Funkce Jmenovan dne
Daniel Keith Kingsbury predseda ¢lenem od 27. ¢ervna 2001
predsedou od 19. éervence 2001
Ing. Vladimir Fichtner mistopredseda 3. kvétna 1996
RNDr. Ivan Zahradka, CSc. clen 18. prosince 2000
Cleny predstavenstva Spolecnosti k 31. prosinci 2000 byli:
Funkce Jmenovén dne
Ing. Vladimir Fichtner mistopredseda 3. kvétna 1996
RNDr. Ivan Zahradka, CSc. clen 18. prosince 2000

Cleny dozoréi rady Spoleénosti k 31. prosinci 2001 a 2000 byli:

Funkce Jmenovén dne
John F. Cogan, Jr. predseda 8. bfezna 1995
Alicja K. Malecka - Salomon mistopredseda 8. bfezna 1995

David D. Tripple clen 8. brezna 1995
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B 2. Uéetni postupy
(a) Zakladni zasady vedeni ticetnictvi

Ugetni zavérka je sestavovana a Ggetnictvi vedeno v souladu se zakonem o Ggetnictvi, Gétovou osnovou a postupy Gétovani pro
podnikatele vydanymi MF. Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen s vyjimkou finanénich instrumen-
td ocenovanych realnou hodnotou.

Castky v Gdetni zavérce jsou vyjadreny v tisicich Geskych korun, nenf-li uvedeno jinak.
(b) Prepocet cizich mén
Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocitany a zalétovany devizovym kurzem platnym v den transakce.

VSechna penéZni aktiva a pasiva vedend v cizich ménach byla pfepoctena devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou
(,CNB“) k rozvahovému dni. Veskeré nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou vzajemné zapogteny. Cisté nerealizované kurzové
zisky jsou vykazany v ostatnich pasivech do doby realizace.

(c) Financni investice

Transakce s cennymi papiry jsou Gétovany k datu uzavieni obchodu a pro ocenéni je vyuzivan vazeny primér cen pofizeni bez
transakénich nakladd.

Fond oceriuje akcie realnou hodnotou na zékladé vyhlasky MF &. 207/1998 Sh. Pro vypoéet hodnoty akcie se pouziva zavérecny
kurs uverejnény Burzou cennych papird Praha (dale jen ,BCPP“) pro den vypoctu hodnoty, pokud bylo v dany den s akcii na trhu
obchodovano. V opatném pripadé se pouziva zaverecny kurs akcie pro tento den uverejnény organizatorem mimoburzovniho trhu.
Pokud ani na tomto trhu nebyla akcie obchodovana, pouziva se naposledy uverejnény kurs na verejném trhu v obdobi 30 dnd pred-
chazejicich dni vypoétu hodnoty. Pokud se s akcii neobchodovalo vice nez 30 dni, pouziva se posledni zndma hodnota akcie shizo-
vana denné o 1 % po dobu 100 kalendarnich dnl. Pokud byl podan verejny navrh smlouvy o koupi akcii a cena v navrhu je vyssi
nez cena stanovena podle vySe uvedenych postupl, pouziva se cena v tomto névrhu uverejnéna.

Pro vypocet hodnoty cenného papiru neobchodovaného na tuzemském verejném trhu, ale pouze na zahraniénim vefejném trhu, se

pouZziva kurz vyhlaSeny pro den vypoctu jeho hodnoty na zahraniénim verejném trhu nebo kurz uvefejnény nékterym z obecné uzna-
vanych informaénich systémi uverejiiujicich oficialni kurzy burz. Za verejny zahraniéni trh se povazuje zahraniéni burza cennych pa-

pird nebo jiny zahraniéni organizétor verejného trhu podléhajic stétnimu nebo obdobnému dozoru. Fond po dohodé s Depozitarem
pouZziva v téchto pfipadech informaéni systém Bloomberg. Nelze-li pro den vypoctu hodnoty cenného papiru Zjistit kurz v informac-

nim systému Bloomberg, pouZzije se kurz cenného papiru uverejnény jinou, pfedem v dohodé s Depozitafem uréenou burzou nebo

organizatorem verejného trhu nebo obecné uznavanym informacnim systémem uverejnujicim oficidlni kurzy burz. V ostatnich pfipa-
dech se pouZije hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pro vypocet hodnoty dluhopisu se pouZiva stredova prdmeérna referenéni cena vyhlasena burzou pro den vypoctu hodnoty zvysena
0 nabéhly alikvétni Grokovy vynos. U dluhopisu obchodovaného na trhu kratkodobych dluhopisl se pouZije primérna cena uverej-
fiovana CNB pro den vypoctu hodnoty. U diuhopisu, jehoZ emitent véas nebo v piné vysi nespléci jistinu, se pouzije hodnota, kte-
rou s vynaloZenim odborné péce stanovila Spolecnost, ktera vSak nesmi byt vy$8i nez 50 % hodnoty stanovené podle predchazeji-
cich postupd. V ostatnich pripadech se pouZije hodnota, kterou s vynaloZenim odborné péce stanovila Spolecnost nebo Fond

s prihlédnutim k likvidité a vynosu dluhopisu. Prodané dluhopisy jsou od sjednani prodeje do vypofadani ocefovany prodejni cenou
shizenou 0 nenabéhly Grok.

Nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni finanénich aktiv neovliviuji hospodarsky vysledek, nebot jsou Gétovany pfimo do vlastniho
kapitalu do fondd z precenént.
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(d) Vynosové troky a dividendy

Vynosové droky véetné trokl z Grocenych cennych papirll jsou Gétovany na zakladé ¢asového rozlideni. Dividendové vynosy jsou
Gctovany po odecteni srazkové dané k datu vzniku naroku na vyplatu dividendy.

(e) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledévky. Nedobytné pohledavky se odepi-
suji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

(f) Danovy naklad

Cista hodnota majetku fondu v pribéhu roku zohledfiuje alikvétni odhad splatné dang, ktery je k rozvahovému dni zpfesnén dafio-
vou analyzou. OdloZeny darovy zavazek se vykazuje u vSech do¢asnych rozdilli mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva

v rozvaze a jejich danovou hodnotou. Odlozena danova pohledavka je zalctovana, pokud neexistuji pochybnosti o jejim mozném
danovém uplatnéni v nésledujicich ucetnich obdobich.

(g) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Gcetni zavéerky, je zachycen v Géetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy o podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsény v piiloze, ale nejsou zaliétovany v Géetnich vykazech.

(h) Zmény iicetnich postupli
Béhem roku nedoslo k Zadnym zméndm ucetnich predpist.

K 1. lednu 2002 Fond preSel na i¢tovou osnovu a postupy Gétovani pro regulované finanéni instituce. Tato legislativni zména,
spolu se zménami v zakoné o Gcetnictvi, vyznamné ovlivni prezentaci Gcetni zavérky v roce 2002.
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Bl 3. Finanéni investice
(a) Obligace
Stav portfolia k 31. prosinci 2001 Trani TrZni cena
TrZni cena véetné
Jmenovita Pocet cena plasté nabéhlého
Nézev cenného papiru ISIN hodnota/ks kusU za kus celkem Groku
Ke ks % tis. K& tis. K&
Tuzemskeé
Statni dluhopis 7,3/04 €Z0001000632 10 000 7 000 106,880 74 816 76 860
Statni dluhopis 10,55/02 €Z0001000475 10 000 1 000 100,895 10 090 10 784
Statni dluhopis 6,4/10 €Z0001000731 10 000 25 000 108,450 271 125 282 503
Statni dluhopis 14,85/03 €Z0001000558 10 000 36 000 111,120 400 032 448 146
Statni dluhopis 7,95/04 €Z0001000715 10 000 14 000 106,860 149 604 159 652
Statni dluhopis 6,3/07 €Z0001000723 10 000 5 000 107,350 53 675 56 151
Statni dluhopis 6,9/03 €Z0001000681 10 000 10 000 102,465 102 465 108 963
Mero CR 10,3/11 €Z0003500605 100 000 30 134,450 4034 4198
DI, CEZ 11,0625/08 CZ0003500662 10 000 500 109,930 5497 5 707
DI, CSOB VAR/02 €Z0003700460 10 000 2 000 99,990 19 998 20 359
DI, KB VAR/02 €Z0003700429 10 000 2 000 99,980 19 996 20 329
SPT Telecom 11,3/04 €Z0003500787 10 000 13 000 101,470 131910 141 826
DI, Radiomobil 8,2/04 €Z0003501140 1 000 000 150 106,430 159 645 161 422
DI, IPB VAR/08 €Z0003700486 10 000 8 000 102,450 81 960 85 594
Statni dluhopis VAR/02 €Z0001000533 1 000 4500 102,500 4613 4703
ZPS 12/02 €Z0003500803 100 000 250 0 0 0
Zahranicni
Brokat Infosystem 11,5/10 XS0117755438 1 000 2700 0 0 0
Celkem obligace 1489 460 1587 197
Stav portfolia k 31. prosinci 2000 Trani TrZni cena
TrZni cena véetné
Jmenovita Pocet cena plasté nabéhlého
Nézev cenného papiru ISIN hodnota/ks kus za kus celkem Groku
Ke ks % tis. K& tis. K&
Tuzemskeé
Statni dluhopis 7,3/04 €Z0001000632 10 000 7 000 102,05 71435 73 479
Statni dluhopis 10,55/02 €Z0001000475 10 000 1 000 105,62 10 562 11 257
Statni dluhopis 6,4/10 €Z0001000731 10 000 5 000 94,88 47 440 49716
Statni dluhopis 14,85/03 €Z0001000558 10 000 36 000 116,85 420 660 468 774
Statni dluhopis 7,95/04 €Z0001000715 10 000 14 000 103,92 145 488 155 536
Statni dluhopis VAR/02 €Z0001000533 1 000 4500 101,85 4 583 4 658
Mésto Brno 11,1/03 €Z0001500037 100 000 18 101,92 1835 1948
Mero CR 10,3/11 €Z0003500605 100 000 30 119,15 3575 3739
CEZ 11,0625/08 €Z0003500662 10 000 500 111,18 5 559 5770
SPT Telecom 11,3/04 €Z0003500787 10 000 13 000 106,40 138 320 148 235
Radiomobil 8,2/04 €Z0003501140 1 000 000 150 103,27 154 905 156 682
IPB VAR/08 €Z0003700486 10 000 8 000 102,45 81 960 85 946
Zahranicni
UPC 10,875/09 XS0104808257 35 090 3200 60,50 67 934 72 988
Brokat Info Sys 11,5/10 XS0117755438 35 090 2700 86,00 81 479 84 203
Netia Holdings 13,75/10 XS0112401947 35 090 2700 84,50 80 058 80 601
Celkem obligace 1 315 793 1 403 532
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(b) Akcie
Stav portfolia k 31. prosinci 2001
Trzni

PoCet cena TrZni cena

Nazev cenného papiru ISIN kust za kus celkem
ks Ke tis. K&

Tuzemskeé
Daewoo Avia Praha €S0005020759 126 289 11,70 1478
CKD Dopravni systémy CZ0005093559 5 045 0,00 0
CKD Praha Holding €S0005002765 4788 0,00 0
CKD Trakce Praha €Z0005094151 7108 4,50 32
Spolek pro chemickou a hutni vyrobu CZ0005092858 15794 96,00 1516
Vitkovice €Z0005098558 150 275 0,00 0
Zetor €S0005029263 14 848 4,10 61
Zahranicni
Koninklijke Ahold NV NL0000331817 28 320 1 045,11 29 597
Air Liquide FR0000120073 1680 5 033,65 8 457
Akzo Nobel NL0O000009132 15 530 1 603,80 24 907
Allianz Ag-Reg DE0008404005 3780 8 506,68 32155
Amadeus Global Travel Dist-A ES0109169013 28 750 207,23 5 958
Aventis SA FR0000130460 25 520 2 550,41 65 086
Astra Zeneca Plc GB0009895292 19 500 1626,42 31715
Basf AG DE0005151005 6 800 1 335,17 9079
Barclays Plc GB0000782010 33250 1 194,35 39712
British American Tobacco Plc GB0002875804 115 000 305,81 35 168
Banco Bilbao Vizcaya Argenta ES0113211835 111 390 444,52 49 515
Bg Group Plc GB0008762899 110 000 147,00 16 170
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 11 400 1 252,02 14 273
Groupe Danone FR0000120644 3290 4 381,26 14 414
BNP Paribas FR0000131104 20 640 3213,99 66 337
Bank of Nova Scotia CA0641491075 53 1111,68 59
Bp Plc GB0007980591 77 740 280,34 21 794
British Sky Broadcasting Plc GB0001411924 50 640 396,89 20 099
Crh Plc IE0001827041 28 430 631,61 17 957
Credit Suisse Group CH0012138530 7 360 1529,21 11 255
Danske Bank A/S DK0010274414 33290 576,47 19191
Deutsche Boerse AG DE0005810055 11 800 1 381,86 16 306
Deutsche Bank Ag-Reg DE0005140008 11 790 2 539,21 29 937
Deutsche Telekom Ag-Reg DE0005557508 43270 617,21 26 707
Electrocomponents Plc GB0003096442 73 000 281,39 20 542
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Trzni

Pocet cena Trzni cena

Nazev cenného papiru ISIN kusl za kus celkem
ks Ke tis. K&

Elan Corp Plc - Spons Adr US2841312083 13 540 1 633,83 22 122
Elsevier NLO000349488 88 420 424,69 37 551
Eni Spa IT0003132476 145 400 449,35 65 336
E.On AG DE0007614406 21 960 1 864,43 40 943
Enterprise Oil Plc GB0003188660 23 210 244,65 5678
Vivendi Universal SA FRO000127771 12 940 1 966,77 25 450
Fresenius Medical Care DE0005785802 1 400 2 222,61 3112
Fortis BE0003801181 41274 930,62 38 410
Totalfinaelf SA FRO000120271 7 680 5 129,59 BOR05
Fresenius AG DE0005785604 5610 2 590,38 14 532
Assicurazioni Generali IT0000062072 24 940 997,14 24 869
Gorenje Velenje S10031104076 30 000 324,54 9736
Glaxosmithkline Plc GB0009252882 45 990 904,56 41 601
Hays Plc GB0004161021 210 000 109,20 22 932
Hsbc Holdings Plc GB0005405286 76 250 423,14 32 265
Lafarge SA FR0000120537 5 360 3 354,70 17 981
Ing Groep N.V. NLOO00303600 38 480 915,91 35 244
Muenchener Rueckver Ag-Reg DE0008430026 4 025 9 752,30 39 253
Nestle Sa-Registered CH0012056047 7 310 7 646,05 55 893
Nokia Corp.-Spon Adr US6549022043 32 000 889,43 28 462
Nokia Oyj FI0009000681 67 400 926,14 62 422
Novartis Ag — Reg CH0012005267 15 190 1 295,94 19 685
L'Oreal FRO000120321 10 030 2 587,18 25 949
Philips Electronics NV NLOO00009538 39 700 1 067,49 42 379
Pearson Plc GB0006776081 29 100 415,27 12 084
Portugal Telecom Sgps Sa-Reg PTPTCOAMO009 45 000 279,83 12 592
Publicis Groupe FRO000130577 10 100 951,41 9 609
Qiagen NV NLO000240000 15 930 671,58 10 698
Royal Bank Of Scotland Group GB0007547838 34 210 877,78 30 029
Royal Dutch Petroleum NLOO00009470 22 920 1 819,66 41 707
Rio Tinto Plc GB0007188757 35 550 690,89 24 561
Swiss Re-Reg CH0012332372 5240 3 607,03 18 901
Sap AG DE0007164600 3 000 4 678,67 14 036
Compagnie De Saint Gobain FR0000125007 5290 5 420,61 28 675
Schering AG DE0007172009 4 900 1 906,01 9 339
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otevieny podilovy

fond

TrZni
PoCet cena TrZni cena
Nazev cenného papiru ISIN kust za kus celkem
ks Ke tis. K&
Siemens AG DE0007236101 18 480 2377,711 43940
Sanpaolo Imi Spa 1T0001269361 32 400 385,07 12 476
Stet Hellas Telecomm Sa-Adr US8598231061 14 900 222,99 3323
Telefonica SA ES0178430E18 49 630 480,66 23 855
Television Francaise (T.F.1) FR0000054900 10 900 907,91 9 896
Telecom ltalia Spa 1T0001127429 71070 307,01 21 819
Tim Spa 1T0001052049 150 990 200,45 30 266
Tesco Plc GB0008847096 230 130 130,72 30 084
Ubs Ag-Registered CH0012032030 26 610 1 810,00 48 164
Peugeot Sa FR0000121501 7 400 1 527,05 11 300
Vivendi Environnement FR0000124141 24 740 1197,97 29 638
Vivendi Environnement - Cw06 FR0000643553 24 740 14,71 364
Vnu NV NLO000389872 16 550 1 103,63 18 265
Vodafone Group Plc GB0007192106 1251972 94,37 118 145
Wolseley Plc GB0009764027 46 000 301,87 13 886
Celkem akcie 2 008 329
Stav portfolia k 31. prosinci 2000
Tuzemské
Daewoo Avia €S0005020759 126 289 37,40 4723
Ceska zbrojovka €S0005029156 5200 277,80 1445
Zetor €S0005029263 14 848 21,20 315
Spolek pro chemickou a hutni vyrobu CZ0005092858 15 794 52,10 823
CKD Dopravni systémy CZ0005093559 5 045 0,00 0
CKD Trakce €Z0005094151 7108 3,78 27
Vitkovice €Z0005098558 150 275 0,00 0
Zahranicni
Adcore AB SE0000331225 55 000 114,36 6 290
Aegon NV NLO000301760 20 000 1 546,10 30921
Alcatel FR0000130007 15 000 212294 31844
Allied Irish Banks Plc IE0000197834 74 000 435,12 32199
Amvescap Plc GB0001282697 20 000 774,57 15 491
Antena Hungaria RT HU0000012927 4200 739,98 3108
Audicodes Ltd 1L0010829658 33800 512,84 17 334
Autonomy Corporation GB0055007982 7 950 1076,72 8 560
Axa FR0000120628 11 608 5 403,86 62 728
Banca Fideuram Spa IT0000082963 60 000 518,10 31 086
Banca Intesa Spa IT0000072618 120 000 178,64 21 437
Banca Nazionale di Lavoro 1T0001254884 130 000 115,27 14 985
Banco Santander ES0113900J37 32 000 400,03 12 801
Bank of Nova Scotia CA0641491075 52,86 1 079,91 57
Biora AB SE0000361909 190 200 32,36 6 156
British Aerospace Plc GB0002634946 70 627 215,34 15 208
British Telecom Plc GB0001408433 120 000 322,45 38 694
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Trzni

Pocet cena Trzni cena

Nazev cenného papiru ISIN kusl za kus celkem
ks Ke tis. K&

Brokat Infosystems AG DE0005221907 10 000 722,85 7229
Cable & Wireless Plc GB0001625572 45 000 509,05 22 907
Carrierd Intl SA ADR US1445003031 46 000 115,80 5327
Cell Network AB SE0000394470 515 300 69,49 35 809
CGNU Plc GB0002162385 110 000 609,96 67 095
Consors Discount Broker AG DE0005427009 3000 2 098,38 6 295
Dacom Corp KR7015940000 3100 910,20 2822
DePfa-Bank DE0008047002 14 465 2 715,97 39 286
Deutsche Telecom DE0005557508 37 000 1 114,46 41 235
ENI SpA 1T0001009890 165 000 239,21 39 469
Ericsson LM - B SHS SE0000108656 86 000 426,88 36 712
European Aeronautic Defence NLO000235190 40 000 830,23 33 209
FI Systém FRO004154318 50 000 494,42 24 721
Finmeccanica SpA ITO001407847 360 000 42,63 15 348
Fortis (NL) NV NLOO00300838 56 324 121411 68 384
Framfab AB SE0000495293 230 000 55,59 12 787
Freenet.de AG DE0005792006 6 000 771,98 4632
Getronics NV NLO000355923 45 000 219,66 9 885
Gilat Satellite Networks 1L0010825102 12 300 964,23 11 860
Gorenje Redne S10031104076 30 000 354,16 10 625
Hellenic Telecomm. Organiz. GRS260333000 15 000 559,70 8 395
Icon Medialab Intl AB SE0000476962 65 750 78,23 5144
Infineon DE0006231004 15 000 1 387,81 20 817
Infonet Services Corp. - CL B US45666T1060 175 000 189,07 33 086
ING Groep NV NLOO00303568 16 125 2 985,46 48 140
Julius Baer Holding Ltd. CH0004649528 110 203 930,16 22 432
KPN NV NLOO00009082 35 000 430,20 15 057
Kuoni Reisen AG CH0003504856 1639 16 093,70 26 378
Lagardere FRO000130213 6 000 2 168,26 13 011
Libertel NV NLOO00371904 25 000 419,33 10 483
Lloyds Tsb Group Plc GB0008706128 90 000 399,12 35921
Merkantildata ASA NO0004822503 90 000 145,84 13 126
Mol Magyar olaj HU0000010517 18 000 630,31 11 346
Nokia ADR US6549022043 32 000 1 644,87 52 636
Nokia OY A SHS FI0009000681 32 800 1 666,77 54 670
Novartis AG CH0004458847 300 65 869,21 19 761
NXT Plc. GB0004397567 20 000 396,02 7920
Orad Hi - Tec Systems 1L0010838071 7 000 448,45 3139
Orbotech Ltd 1L0010823388 15 600 1 410,90 22 010
Panafon Hellenic Telecom Co GRS307333005 25 000 279,59 6 990
Partner Comm. US70211M1099 182 500 222,15 40 543
Pearson Plc GB0006776081 9703 896,33 8 697
Philips Electronics 4/8 NLOO00009538 44 620 1 369,21 61 094
Pirelli Spa ITO000088457 260 000 134,15 34 879
Pliva D.D. - GDR Reg S US72917Q2021 15 000 444,30 6 665
Polski Koncern Naftowy Orle PLPKNO000018 200 000 205,25 41 049
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Pioneer €eskd investiéni spoleédnost, a.s.
otevieny podilovy fond
TrZni

PoCet cena TrZni cena

Nazev cenného papiru ISIN kust za kus celkem
ks Ke tis. K&

PT Multimedia Servicos PTPTMOAMO008 12 000 877,25 10 527
Publigroupe SA CH0004626302 2 300 17 932,98 41 246
Qiagen NV NLO000240000 24 000 1 350,96 32423
Qiagen NV — USA NLO00024000 8 000 1 308,09 10 465
Roche Holding AG CH0002241815 160 379 581,40 60 733
Royal & Sun Alliance Ins. GRP GB0006616899 111 659 323,02 36 068
Saipem IT0000068525 210 000 203,17 42 666
Samsung Electro Mechanics KR7009150004 6 000 1 025,29 6 152
SER Systéme AG DE0007241903 35 000 573,72 20 080
Shell Transport&Trading Co GB0008034141 101 463 309,49 31 402
Sidel SA FR0000130601 12 200 1 698,36 20 720
Siemens AG DE0007236101 8 300 4 888,39 40 574
Sogecable ES0178483139 15 000 736,89 11 053
Sonera 0YJ FI0009007371 12 900 677,24 8 736
Spirent Plc. GB0004726096 133 343,88 46
STET Hellas Telecomm SA US8598231061 50 000 397,04 19 852
STMicroelectronics NV NLO000226223 15 000 1631,68 24 475
Suez Lyonnaise D. Eaux FR0000120529 12 000 6 825,00 81 900
Synergon Info Sys LTD - GDR US87159M2061 20 000 132,35 2 647
Syngenta AG CH0011037469 300 2 000,22 600
Technip SA FRO000131708 8 425 5 424,91 45 705
Telefonica SA ES0178430E18 75 000 617,58 46 319
TIM SpA 1T0001052049 100 000 298,44 29 844
TJ Group Oyj FI0009007637 200 000 40,00 8 001
Total Fina SA-B FR0000120271 5207 5 558,26 28 942
UBS AG-Registered CH0010740741 2 200 6 081,12 13 378
Union Electrica Fenosa SA ES0181380017 20 000 686,01 13720
United Pan-Europe Comm NLOO00389088 28 000 381,78 10 690
Vivendi ( EX-GEN DES EAUX ) FRO000127771 37 500 2 459,81 92 243
Vocaltec Communications Ltd 1L0010823958 60 000 167,80 10 068
Vodafone Airtouch Plc GB0007192106 992 752 138,40 137 393
WWL Internet DE0007830101 19 710 157,91 3112
Zurich Allied AG CH0011075394 2 000 22 462,21 44 924
Celkem akcie 2 461 962
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Bl 4. Vlastni jméni a rozdéleni zisku

(a) Zmeény vlastniho jméni

spoleénost,

Nerozdéleny
zisk/
Neuhrazena Vlastni
Kmenové Ocenovaci Ztréta Cisty kapital
fondy rozdily minulych let zisk/ztrata celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Stav k 1. lednu 2000 2 650 597 450 288 101 616 81 992 3284 493
Rozdéleni zisku roku 1999 0 0 81 992 - 81992 0
Prodané podilové listy 2 891 238 0 0 0 2 891 238
Odkoupené podilové listy - 316 859 0 0 0 - 316 859
Zcétovani odlozeného dariového
zévazku z roku 1999 0 148 474 0 0 148 474
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku 0 -1 339 065 0 0 -1 339 065
(viz nize)
Ztréta roku 2000 0 0 0 -213 603 -213 603
Stav k 31. prosinci 2000 5 224 976 -740 303 183 608 -213 603 4 454 678
Prevod ztréaty roku 2000 -29 995 0 -183 608 213 603 0
Prodané podilové listy 434 289 0 0 0 434 289
Odkoupené podilové listy - 329 967 0 0 0 - 329 967
Zcétovani odloZzeného dariového 0 0 0 0 0
zévazku z roku 2000
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku 0 383 330 0 0 383 330
(viz nize)
Zisk / ztrata roku 2001 0 0 0 -1 308 828 -1 308 828
Stav k 31. prosinci 2001 5299 303 - 356 973 0 -1 308 828 3633 502
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(b) Cisté obchodni jméni

31.12. 2001 31.12. 2000
tis. K& tis. K&

Obchodni portfolio:
- penize na béznych uctech 148 421 131 419
- terminované vklady 0 440 708

Finanni investice:
- obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 1587 197 1 403 532
- akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 2 008 329 2 461 962
Kratkodobé pohledavky 11 152 61 523
Ostatni aktiva 955 188
Aktiva fondu celkem 3 756 054 4 499 332
Minus cizi zdroje a pfechodné Ucty pasiv (zavazky celkem) -122 552 -44 654
Cisty obchodni majetek fondu (vlastni kapital) 3633502 4 454 678
Pocet podilovych listl (tis. ks) 3 754 551 3690 495
Cisty obchodni majetek fondu na 1 podilovy list (KE) 0,967760 1,207068

Cisty obchodni majetek na podilovy list je po&itan denné a je platny pro pracovni den, kdy byl vyhlaen. Cena, za kterou je podilo-
vy list vydavan, je rovna Cistému obchodnimu majetku na podilovy list. Pfi vydavani a odkupu podilovych listd je Gétovan poplatek
dle statutu fondu ve vySi max. 5,5 % z celkového vkladu podilnika.

Dne 28. tnora 2001 doslo ke slouceni fondu Credit Suisse ¢esky otevreny podilovy fond, Credit Suisse Asset Management inves-

ticni spolecnost, a.s. s podilovym fondem Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.- otevieny podilovy fond. Celkovy

vlastni kapital pfejimaného fondu ke dni slouceni Cinil 222 185 tis. K¢.

K 28. tnoru 2001 podilnikdm fondd Credit Suisse ¢esky otevieny podilovy fond, Credit Suisse Asset Management investiéni spo-
lenost, a.s. (dale jen ,fond CSAM*) néleZelo 195 149 604 podilovych listG fondu Pioneer Trust, Pioneer eska investiéni spolec-
nost, a.s. - otevieny podilovy fond v hodnoté 1,138537 K¢ ¢istého obchodniho jméni za jeden podilovy list.

(c) Rozdéleni zisku

Cisté ztrata v roce 2001 dosahla vyse 1 308 828 tis. Ké. Cista ztrata za rok 2000 ve vysi 213 603 tis. K& byla schvalena valnou
hromadou spravce Fondu dne 27. ¢ervna 2001 a nasledné uhrazena z nerozdéleného zisku a prevedena do kmenovych fondd.

(d) Ocenovaci rozdily z precenéni majetku

Zahrani¢ni Zahrani¢ni Tuzemské Tuzemské
akcie obligace akcie obligace Ostatni Celkem
tis. K& tis. Ké tis. Ké tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
Stav 1. ledna 2000 500 334 -1174 -32271 131 843 - 148 444 450 288
Cista zména -1 180 919 -73491 - 30 466 -55 978 150 263 -1 190 591
Stav 31. prosince 2000 - 680 585 - 74 665 -62 737 75 865 1819 -740303
Cista zména 390 550 -19 452 -2 244 20 777 -6 301 383 330

Stav 31. prosince 2001 -290 035 -94 117 - 64 981 96 642 -4 482  -356 973




-] PIONEER

Sl [nvestments

PIONEER TRUST,

Pioneer €eskda investiéni

spoleénost,

- otevieny podilovy fond

B 5. Zisk / ztrata z finanénich operaci

Cisté zisky/ztraty z finandnich operaci za roky 2001 a 2000 Ize &lenit takto:

a.

S.

(a) Zisk / ztrata z financnich operaci 2001 2000
tis. K& tis. K&
Realizovana ¢ista ztrata z obchodovani s cennymi papiry -1408 910 - 257 759
Cisty Grokovy zisk 166 105 150 910
Cisty realizovany zisk z ostatnich transakc 48 620 20 225
Cista ztrata z financnich operaci -1 194 185 - 86 624
(b) Obchodovani s cennymi papiry 2001 2000
tis. K& tis. K&
Trzby z prodanych cennych papir 5409690 8074222
Néklady na prodané cenné papiry 6818 600 8 331 981
Realizovana cista ztrata z obchodovani s cennymi papiry 1408910 - 257 759
(c) Cisté trokové zisky 2001 2000
tis. K& tis. K&
Urokové vynosy z dluznych cennych papirt 155 624 128 878
Urokové vynosy z terminovanych vkladu 10 444 21 894
Uroky z GEth u bank 37 138
Cisty trokovy zisk 166 105 150 910
(d) Cisty realizovany zisk z ostatnich transakci 2001 2000
tis. K& tis. K&
Prijaté dividendy 48 042 18 808
Realizované zisky z ostatnich transakci 578 1417
Cisty realizovany zisk z ostatnich transakci 48 620 20 225
Bl 6. Ostatni vynosy a naklady
2001 2000
Ostatni naklady tis. K& tis. K&
Odména obhospodarovateli 79 644 92 102
Odména Depozitari 7 483 9 202
Ostatni naklady 4230 5489
Ostatni naklady celkem 91 357 106 793

Poplatek za spravu Fondu €ini 2% z prdmérné roéni hodnoty vlastniho jméni v podilovém fondu. (Prdmérna roéni hodnota vlastniho
jméni se vypocte jako primér hodnoty vlastniho kapitélu k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice.)

Na zakladé uzaviené depozitarské smlouvy mezi Depozitédfem a Spolecnosti nélezi Depozitafi odména ve vysi 0,15% z prdmérné
roéni hodnoty majetku Fondu. Ostatni poplatky za vypofadani, spravu a tschovu cennych papirli Depozitar fakturuje na zakladé ak-

tualniho sazebniku Depozitare.
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M 7. Dai z pfijmi

a.

S.

2001 2000
tis. K& tis. Ké
Ztréta pred zdanénim -1287 659  -194 844
Nezdanitelné vynosy -67 468 - 44 403
Ztrata z prodeje cennych papird 1 397 438 250 418
Neodpocitatelné naklady 2117 1444
Zaklad dané 44 428 12 615
Dan 15 % 6 664 1892
Dan 15 % ze samostatného zakladu dané - zahraniéni dividendy 5994 2788
Odecet srazené dané ze zahrani¢nich dividend -4 526 -2175
Daii z piijmd 8132 2 506
Kone€na zaplacena srazkova dan 13 037 16 253
Danovy naklad 21 169 18 759
OdloZena dariova pohledavka byla vypotena nasledovné (v tis. KE):
2001 2000
tis. K& tis. Ké
Precenéni portfolia fondu na trzni hodnotu 356 973 740 303
Kumulovana ztrata z prodeje cennych papirl 1 647 855 257 759
Zaklad 2 004 828 998 062
Odlozena danova pohledavka (15 %) 300 724 149 709

OdloZena dariova pohledavka k 31. prosinci 2001 ve vysi 300 724 tis. KE (149 7009 tis. K& k 31. prosinci 2000) z nevyuZzité dano-
Vé ztraty a z precenéni portfolia nebyla zalctovana, nebot neni pravdépodobné, Ze bude v budoucnosti k dispozici darovy zaklad,

proti némuz by mohly byt tyto necerpané danové zapocty uplatnény.
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H 8. Pohledavky a ostatni aktiva

K 31. prosinci 2001:

Pohledavky
z obchodniho Jiné
styku pohledavky Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
Nominalni hodnota 555 14 141 14 696
Opravna polozka na pochybné pohledavky 0 -3544 -3544
Cista ucetni hodnota 555 10 597 11 152
K 31. prosinci 2001:
Pohledavky z Pohledavky
nevyporadanych transakci  z obchodniho Jiné
S cennymi papiry styku pohledavky Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Nominalni hodnota 41 862 267 20 821 62 950
Opravna polozka na pochybné pohledavky 0 0 -1 427 -1 427
Cista tucetni hodnota 41 862 267 19 394 61 523

Nezaplacené pohledavky nejsou zajistény.

Veskeré pohledavky Spolecnosti k 31. prosinci 2001 a 2000 jsou ve Ih(té splatnosti.

Opravné polozky ve vysi 2 000 tis. K& ( resp. 1 427 tis. K& v roce 2000 ) jsou vytvoreny k pohledavkam vGéi byvalym podilnik(im
fondi CSAM. Tyto pohledavky vznikly z titulu prevzeti aktiv a pasiv fond CSAM k 28. tnoru 2001. Pfevzeti je blize popsano v po-

znamce Gislo 4.

Ostatni opravné polozky ve vySi 1 544 tis. K& jsou vytvoreny v pIné vySi k alikvotnimu drokovému vynosu dluhopisu, ktery pravdé-

podobné nebude vyplacen.

Zmény opravnych polozek k pohledavkam lze rozdélit takto:

2001 2000

tis. K& tis. K&

Pocatecnr zlistatek k 1. lednu 1427 0
Tvorba opravné polozky 2117 1427
Koneény ziistatek k 31. prosinci 3 544 1427

B
=

INQONVNIA

YHOTlYd



FINANCNI PRILOHA E

-] PIONEER

2l [nvestments

PIONEER TRUST,
Pioneer €eskda investi¢ni spolec¢nost, a.s.
- otevieny podilovy fond

W 9. Kratkodobé zavazky

Zavazky Zavazky
z nevyporadanych  z obchodniho Jiné
transakci s cennymi papiry styku pohledavky Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
K 31. prosinci 2001 0 0 116 521 116 521
K 31. prosinci 2000 0 0 35 453 35 453

VSechny zavazky k 31. prosinci 2001 a 2000 byly do Ih(ity splatnosti. Zavazky ke spfiznénym stranam jsou popsany v pozndmce
Cislo 11.

Bl 10. Vyznamné investicni prisliby a jiné budouci zavazky

Spole¢nost neucinila Zadné vyznamné investicni prisliby a nema Zadné vyznamné potencialni zavazky k 31. prosinci 2001 a 2000.
Fond je povinen na Zadost odkoupit podilové listy.

H 11. Transakce se spriznénymi stranami
Fond vyuziva sluzeb Spole¢nosti. Naklady na spravu Fondu dosahly v roce 2001 vySe 79 644 tis. K¢ (2000: 92 102 tis. KE) — viz
poznamka ¢islo 6. Kratkodobé zavazky plynouci ze spravy a fizeni Fondu dosahly k 31. prosinci 2001 vySe 5 405 tis. K& (31. pro-

since 2000: 7 995 tis. KC).

Dale méa Fond pohledavku za byvalymi podilniky fondi CSAM ve vysi 2 820 tis. K¢, resp. 2 989 tis. K¢ v roce 2000, z titulu pre-
vzeti aktiv a pasiv fondd CSAM v roce 2000 a 2001. Prevzeti je blize popsano v poznamce ¢&islo 4.

H 12. Nasledné udalosti

Mezi rozvahovym dnem a datem podpisu této zpravy nenastaly Zadné udalosti vyznamné pro posouzeni finanéni situace a vysled-
ku hospodareni Fondu.

Tato UCetni zavérka byla predstavenstvem Spole¢nosti schvalena a z povéreni predstavenstva Spole¢nosti byla podepsana.

18. tnora 2002
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Vykaz penéznich tokii

V TISICICH KC K 31.12. K 31.12. K 31.12.

2001 2000 1999

Penézni toky z provozni ¢innosti

Uetni ztrata z bézné Ginnosti pred zdanénim -1 287 659 -194 844 95 991
A 1 Upravy a nepenézni operace:
A. 1. 2. Zména stavu opravnych polozek a prechodnych Gictd aktiv a pasiv 241 492 427 247 1 540
A. 1. 3. Ztrataz prodeje financnich investic 1408910 257 757  -34 020
A. 1. 4. Vynosy finan¢nich investic -203 666 -147 687 14 495
A* Cisty penézni tok z provozni éinnosti

pred zdanénim, zménami obéznych prostredki

a mimoradnymi polozkami -323 907 342473 78 006
A 2 Zmény stavu obéznych prostredku:
A. 2. 1. Zména stavu pohledavek 40370 44450 -18 589
A. 2. 2. Zména stavu kratkodobych zavazk( 81 068 -7142 169 482
A** Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim

a mimoradnymi polozkami 202469 290881 228 899
A. 5. Zaplacena dan z piijm0 za béZnou ¢innost 0 -18130 -13999
A*** Cisty penézni tok z provozni éinnosti 202469 272751 214900

Penézni toky z investiéni ¢innosti
B 1. Vydaje spojené s pofizenim finanénich investic -5 884 332-10 789 175 -3 332 663
B 2. Prijmy z prodeje finan€nich investic 5558 773 8 221 909 2 687 853
B 3. PUjcky a Gvéry spriznénym osobam 0 0 0
B *** Cisty penézni tok z investiéni éinnosti -325 559 -2 567 266 -644 810

Penézni toky z financni ¢innosti
C. 1 Zména stavu dlouhodobych a kratkodobych zavazk( 0 0 0
C. 2 Zména stavu vlastniho kapitalu 0 0 0
C. 2. 1. ZvySeni penéznich prostfedky z titulu zvySeni kmenového fondu 104 322 2574380 677 492
CRd Cisty penézni tok z finanéni Ginnosti 104 322 2574 380 677 492

Cisté snizeni (-) / zvySeni (+) penéznich prostfedk(i a penéznich ekvivalenti -423 706 279 865 247 582

Stav penéznich prostiedkli a penéZnich ekvivalentl na zacatku roku 572 127 292 262 44 680

Stav penéZnich prostiedkli a penéZnich ekvivalentli na konci roku 148 421 572127 292 262
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Pioneer
ceska investiéni spolecnost, a.s.

Zprava o vztazich
mezi propojenymi osobami
k 31. prosinci 2001

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi

zakona €. 513/1991 Sb., obchodniho
zakoniku, ve znéni pozdéjsich predpisd,

je Pioneer ¢eska investicni spole¢nost, a.s.
soucasti koncernu, pficemz je v postaveni
ovladané osoby. Vzhledem k tomu, Ze se
spole¢nosti nebyla uzaviena ovladaci
smlouva, je predstavenstvo spolecnosti
povinno zpracovat pisemnou zpravu o vztazich
mezi ovladajici a ovladanou osobou

a o vztazich mezi ovladanou osobou

a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (propojené osoby) v pribéhu
roku konéicim 31. prosince 2001 (Rozhodné
obdobi).

Predstavenstvo spole¢nosti prohlasuje, ze

v této zpravé jsou uvedeny vSechny vyznamné
transakce s propojenymi osobami, které
nastaly v Rozhodném obdobi.
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PIONEER ¢eska

PROPOJENE 0SOBY

Jediny akcionar spole¢nosti

Jedinym akcionarem spole€nosti Pioneer ¢eska
investicni spoleCnost, a.s. byla spolecnost Pioneer
International Corporation se sidlem Corporation Trust
Center, 1209 Orange Street, Wilmington, County of
New Castle, Delaware ve Spojenych statech
americkych. Na zakladé pfedchoziho souhlasu Komise
pro cenné papiry byl dne 31. prosince 2001
uskutecnén prevod akcii na spoleénost Pioneer Global
Asset Management S.p.A., se sidlem Galleria San
Carlo, 6, Milan 20122, Itélie, ktera se tak stala
jedinym akcionafem spole¢nosti.

Organizacni struktura koncernu

Spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.
a Pioneer International Corporation jsou ¢leny bankovni
skupiny UniCredito Italiano Banking Group, druhé
nejvétsi bankovni skupiny v Itélii. UniCredito Italiano
S.p.A. (holdingové spole€nost), ukongila 23. 10. 2000
akvizici americké investi¢ni skupiny The Pioneer Group,
Inc. (holdingovéa spole€nost), na jejimz zakladé se
spole¢nost Pioneer International Corporation (a tedy

i jeji dcefinné spolecnosti) stala soucasti skupiny
UniCredito Italiano Banking Group. Po ukonceni této
akvizice zaloZila spole¢nost UniCredito Italiano S.p.A.,
spolu se spole¢nosti Rolo Banca 1473 S.p.A.,
spole¢nost Pioneer Global Asset Management S.p.A.,
a to za GCelem realizace zaméru, jehoz cilem je
sjednoceni aktivit kolektivniho investovani (a obecné
¢innosti asset managementu, pfipadné ¢innosti
souvisejicich) a tim racionalizace operacnich procedur
a teritorialni konsolidace v ramci skupiny UniCredito
Italiano Banking Group pod jednu majetkovou
strukturu, kterou je Pioneer Global Asset Management
S.p.A. Pioneer Global Asset Management S.p.A. tak
rovnéZ ovlada spolecnosti Pioneer Investment
Management, Ltd, Pioneer Investment Management
USA, Inc a Pioneer ¢eska finanéni spole¢nost, s.r.o.,
které jsou v této zpravé uvedeny.
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Se spfiznénymi stranami
se uskutecnily nasledujici transakce:

Nakup zbozi a sluzeb v roce 2001:

Pioneer

¢eska financni spoleénost s.r.o.
Pioneer

Investment Management Limited

3 450 344,30 K¢

1 000 000,00 K¢

4 450 344,30 K¢

Naklady vzniklé v souvislosti s nakupem sluzeb od
spole¢nosti Pioneer ¢eska finanéni spoleénost s.r.o0.,
IC: 25611216, se sidlem Praha 2, Na Rybnicku
5/1329, PSC: 120 00 jsou naklady za podnajem
kancelarskych prostor spole¢nosti, na zakladé Smlouvy
o podnajmu nebytovych prostor, uzaviené mezi
stranami dne 30. 5. 2000, ve znéni dodatku ze dne
29. 6. 2001 a dodatku ze dne 2. 1. 2002. Pfedmétem
této smlouvy je podndjem nebytovych prostor (véetné
souvisejicich sluzeb) a parkovacich stani v budovée
,Longin Buiness Center”, na adrese Praha 2,

na Rybni¢ku 5/1329, které jsou uzivany pro Gcely sidla
spole¢nosti. Podnajem nebytovych prostor je
poskytovan za obvyklych obchodnich podminek

a v trznich cenach.

Naklady v souvislosti s nakupem sluzeb od spoleénosti
Pioneer Investment Management Limited, zalozené
podle zakon( Irské republiky, se sidlem 3, Custom
House Plaza, IFSC, Dublin 1, vznikly na zakladé
smlouvy Investment Advisory Agreement (Smlouva

0 investiénim poradenstvi), uzaviené mezi stranami dne
1. 12. 2001. Pfedmétem této smlouvy je poskytovani
investi¢niho poradenstvi spole¢nosti v souvislosti

s obhospodarovanim fondu Pioneer Trust, Pioneer
Geska investi¢ni spoleénost, a.s. — otevieny podilovy
fond. VySe uveden je odhad pInéni za mésic prosinec
2001, ktery se promita rovnéz do zavazk( spolecnosti.
Nakup sluzeb investi¢niho poradenstvi probihal za
obvyklych obchodnich podminek a v trznich cenach.



PIONEER ¢eska

Zustatky z prodeje sluZeb ke konci roku 2001
Pohledavky za spfiznénymi stranami:

Pioneer

Investment Management USA, Inc.
Pioneer

¢eska finan¢ni spole¢nost s.r.o.

96 641,50 K¢

1 333 156,68 K¢

1429 798,18 K¢

Mezi Pioneer ¢eska investiéni spolecnost, a.s.

a PioGlobal Corporation, U.S.A., se sidlem City of
Wilmington, Delaware, Spojené staty americké, byla
uzaviena Service Agreement (ramcova Smlouva

0 poskytovani sluzeb), jejimz pfedmétem bylo
poskytovani manaZzerskych a konzultacnich sluzeb dle
pozadavk( spolecnosti. V souvislosti s pInénim dle této
smlouvy vznikla spolecnosti PioGlobal Corporation,
U.S.A. na tzemi Ceské republiky stala provozovna, ve
smyslu dafovych predpisl. Pioneer ¢eska investiéni
spoleénost, a.s. provadéla zajisténi dané v souladu

s danovymi predpisy a rovnézZ uhradila za PioGlobal
Corporation, U.S.A. naklady na dafové poradenstvi ve
vySi 2 900,- USD, které byly spoleCnosti prefakturovany.
Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost PioGlobal Corporation,
U.S.A. zanikla, byla pohledavka pfevzata matefskou
spole¢nosti Pioneer Investment Management USA, Inc.,
snizena o preplatek na zajisténi dané. Pohledavka
vznikla za podminek obvyklych v obchodnim styku,
spole¢nosti nevznikla djma.

Pohledavky za Pioneer ¢eska finanéni spole€nost s.r.o.
vznikly z titulu placeni zalohy na podnajem za prvni
Ctvrtleti roku 2002 a sluzeb spojenych s podnéjmem
za rok 2001 a prvni 6tvrtleti roku 2002, a to v souladu
se Smlouvou o podndjmu nebytovych prostor, jak je
uvedeno vySe.

Casové rozlisené zavazky ke spfiznénym
stranam:

Pioneer

Investment Management Limited 1 000 000,00 Ké

Casové rozlisené zavazky za spolecnosti Pioneer
Investment Management jsou neuskute¢nénym
vydajem za prosinec roku 2001 podle smlouvy
Investment Advisory Agreement (Smlouva o investi¢nim
poradenstvi), jak je uvedeno vySe.
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Pfedstavenstvo spole¢nosti se domniva, ze vySe
uvedené smlouvy byly uzavieny na zakladé béznych
obchodnich podminek, a Ze plnéni poskytnuté ve
prospéch propojenych osob odpovidaji poskytnutym
protiplnénim a vice versa, a tedy Ze spole¢nosti
nevznikla uzavienim téchto smluv Zadna vyznamna
Gjma. Kromé zminénych smluv €i ostatnich pravnich
GkonU zde uvedenych, nebyly v zajmu propojenych osob
ucinény 7adné jiné pravni akony.

Spolecnost prijala na popud jediného akcionare
opatfeni, kterd by méla vést ke zlepSeni hospodareni
spole€nosti, k posileni kontrolniho prostfedi a zlepSeni
organizace uvnitf spoleénosti. Pfedstavenstvo
spolec¢nosti se domniva, Ze prijetim téchto opatfeni
nevznikla spole¢nosti Zadna vyznamna Ujma, a Ze tato
opatfeni jsou ¢inéna v zajmu spolecnosti.

Daniel Keith Kingsbury
predseda predstavenstva

Ing. Vladimir Fichtner

mistopfedseda predstavenstva
a generalni feditel
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¢eska investié¢ni spolec¢nost,

Pioneer ¢eska investiéni spolecnost, a. s.,
a member of UniCredito Italiano Banking Group,
Register of Banking Groups.

Na Rybnicku 5/1329
120 00 Praha 2

© +420-2-96 354 111
fax: +420 - 2 - 96 354 100
Www.pioneer.cz

e - mail: info@pioneer.cz

bezplatné linky pro klienty
@ 0800 313 663, 0800 160 160

Depozitar
CSOB Praha

a.

S.






